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Hechos destacados MASISA

mas confianza
17T°13
Utilidad Neta aumenta 201,8% « Ganancia Bruta aumenta 35,5%
v" Aumentos de ventas y margenes v Margen bruto 19,5% ™ 24,6%
EBITDA aumenta 37,3% * Ingresos por Ventas aumentan 7,0%
V' +29,9% ebitda industrial y +48,8% ebitda forestal v' +4,6% en ventas de tableros MDF y 31,0% en
ventas de trozos
UTILIDAD NETA EBITDA
11 45,0 61,7
6,0 - - -
1712 1713
1712 1713
GANANCIA BRUTA VENTAS CONSOLIDADAS
.: 329,8
(35,5%) o1
59,9 .
3
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Hechos destacados WIASISA
1T'13

Reinicio operaciones Planta Montenegro a partir de febrero 2013
v" Produccién al 70% de su capacidad
Devaluacién Venezuela

v Devaluacion de moneda local en febrero de 2013 de B$4,3 a B$6,3

Plan de inversiones al 2015: MUS$ 600.000; crecimiento en paises de mayor
potencial, México, Brasil y Chile

v" Plan se inici6 con la compra exitosa de Rexcel, US$ 54,3 MM mas capital de trabajo, y la etapa final de las
plantas de melamina en Brasil y de melamina y pintado en Chile

Junta Extraordinaria Accionistas aprueba aumento de capital por MUS$ 100.000

v' Se espera completar la oferta preferente dentro del mes de junio de 2013
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Capex 2013 - 2015

Consolidar + Adquisicién de Rexcel, uno de los productores A Plan de inverSioneS 2013 — 2015

posicion en lideres de PB en México
Meéxico (USSMM)

« Adquisicion de planta de resinas Arclin

M Capex forestal habitual

o - ; N
. « Instalacion de equipos para reducir consumo de
Reducir costos PSP

resina'y madera M Capex industrial habitual
operativos «Bajar costos de energia a través de nuevos
contratos y M Expansién industrial
M Rexcel

Aumentar * Aumentar capacidad de melamina en Chile y

Ca paC|dad de Brasil M Inversiones en Greenfields
. «Incorporar capacidad de pintura en Chile
recubrimiento

J ¥ Nueva capacidad
recubrimiento
) Otros proyectos
Mejoras =YaM 1210 @ ° Mejorar proporcion de productos recubiertos
* Crecimiento de tiendas Placacentro propias en Tiendas Placacentro
' canales paises seleccionados propias Total US$ 600 MM

v,

Plan de financiamiento:

e USS100MM Aumento de capital

e USS300MM Generacion de caja de la Compaiiia

e USS200MM Desinversiones estructuradas de activos forestales no estratégicos




Evolucion de mercados — Lead indicators:
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Despachos de Cementos

i Ventas de Viviendas en Santiago

Promedio de Trimestres mdviles (miles de ton.)

Promedio de Trimestres mdviles (unidades)

‘,’%' Volumen Industria Construccion

Promedio de Trimestres mdviles (M millones de pesos)

6.200 - 4.500 A 580 -
6.000 - /\ 4.000 - 5701
+3,3% 1
5.800 ’ / 3.500 - o0
+5,3% 550 A +6,1%
5.600 - ]
3.000 540 -
5400 ~ 2.500 - 530 -
5.200 - A 520 4
5.000 OT 510
Nov.11 Feb.12 May.12 Ago.12 Nov.12 Mar. Jun. Sep. Dic. Mar. Dic. Mar. Jun. Sep. Dic.
12 12 12 12 13 11 11 12 12 12
http://www.snic.org.br/ http://www.cchc.cl http://www.inegi.org.mx/Sistemas/BIE
Q_ indice Construya Volumen Industria Construccion
\ J .
' Promedio de Trimestres moviles (Base 2002 Promedio de Trimestres méviles (Base 1997 = 100)
=100)
360 1 1.400 -
+10,0%
350 A -0,2% 1.300 4
340 A 1.200 -
330 A 1.100 -
320 1.000
310 A 900 -
0= 800
Mar.12 Jun.12 Sep.12 Dic.12 Mar.13 Dic. Mar. Jun. Sep. Dic.
11 12 12 12 12

http://www.grupoconstruya.com/servicios/indice_construya.htm

http://www.bcv.org.ve/c2/indicadores.asp
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Evolucion de mercados

Brasil

» Mercado de la construccion e hipotecario siendo impulsado por decisiones de gobierno (i.e. bajas en Tasa
Selic)

 Ventas 1T'13 tableros Masisa respecto 1T'12: -18,3% (en m?3 -31,8%) debido a paralizacién temporal de Planta
MDP Montenegro . Ventas MDF: +8,3% (en m3 +13,8%)

Chile

» Mercado inmobiliario con alto dinamismo en sector construccién y demanda de paneles con respecto al afio
anterior

* Ventas 1T'13 tableros Masisa respecto 1T'12 : -12,0% (en m?3 -17,2%)
México

» Mercado edificacion con alto dinamismo con respecto al afio anterior

* Se incorporan activos de Rexcel en marzo

 Ventas 1T'13 tableros Masisa respecto 1T'12 : +34,3% (en m3 +20,6%)
Venezuela

 Crecimiento sector construccion principalmente en infraestructura

* Sustitucion de importaciones

 Ventas 1T'13 tableros Masisa respecto 1T'12 : +33,2% (en m3 +30,0%)
Argentina

* Mercado de la construccién con leve baja

* Ventas 1T'13 tableros Masisa respecto 1T'12 : -12,6% (en m?3 -12,7%)




Desempeno Operacional y Financiero: mAasisA
1T7°13 vis 1T°12 s conte

Ventas por Negocio anual Ventas trimestrales

USS MM [T Forestal Us$ MM EBITDA: 117'13
M industrial v/s 1T'12
|:| Ajuste ventas @ d d
330 intercompaiiia 365 Un| al
308 — 341 330 Industrial:

+US$ 10,0 MM

Unidad
Forestal:

+US$ 5,7 MM

299

Margen

=l R EBITDA:
1712 1713 1T10 1T11 1T12 1T13 14,6% » 18,6%
EBITDA por Negocio anual EBITDA trimestral
US$ MM [ Forestal US$ MM
- Industrial
(3713%) 61,7 [ Austes T (+25,0%
4 Intercompaiiia @ o7
62
56 59 51 53
i
33 36
1’1 T T T T T
17’12 17’13 1T10 1T11 1T12 1T13




Comparacion resultados
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Resultados Consolidados (miles de US$)

Ingresos de actividades ordinarias
Ganancia bruta
Margen bruto (%)

308.148
59.937
19,5%

7,0%

Otros ingresos por funcion
Costos de distribucion y gasto de administracion
GAV / Ventas (%)

18.511
-41.707
13,5%

10,2%
18,9%

Otros gastos por funcion
Costos financieros netos
Diferencias de cambio y resultado por unidades de reajuste
Gasto (Ingreso) por impuesto a las ganancias
Ganancia (pérdida) atribuible a los propietarios
de la controladora
Margen Ultima linea (%)

-17.038 -53,0%
-11.689 -13,5%

325

-2.963 66,8%

201,8%

Depreciacion + Amortizaciones
Consumo de materia prima propia forestal
Ebitda

Margen Ebitda (%)

2,6%
21,3%

Crecimiento neto activos biol6gicos

-17,0%

-3,2%
-1,6%

-307,5%
-7,3%

-40,3%
5,2%
-216,1%
-223,6%

989,0%

-3,5%

-214,9%
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Comparacion resultados

Ganancia Bruta Ebitda
» Aumenta 35,5% por mayores ingresos por ventas en la
region y a costos que se mantuvieron estables. Como
resultado de lo anterior, los margenes mejoran; relacion

de ganancia bruta a ventas aumenta desde 19,5% a
24,6%.

* Aumenta 37,3% por aumento de Ebitda Industrial y
Forestal

Otros gastos por funcién

* Disminuyen en US$ 9,0 MM por que en 1T'12 se
registraron gastos de restructuracion en plantas
operativas en Chile. En 1T'13 se incluyen pérdidas de
US$ 4 MM en intercambio de instrumentos financieros
para repatriaciones de fondos y costos fijos de la
planta Montenegro, Brasil

Diferencias de cambio y Resultado por unidades de
[CETE )
* Aumenta en US$ 9,4 MM debido a efectos devaluacion
en Venezuela y Argentina, y correccidbn monetaria en
Venezuela.
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Ventas a terceros por producto 1T°13 vis 1T°12

uss MM

Negocio Industrial Negocio Forestal

162
150

@

MDF * MDP/PB Madera Aserrada Otros productos** Forestal

ar12 I aras

* MDF incluye molduras MDF
** Otros productos incluye: Puertas, OSB, venta energia y otros.
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Analisis deuda financiera
Deuda Consolidada Evoluciéon Deuda Bruta
Us$S MM Us$S MM

. 992
Deuda Consolidada H
Deuda Financiera Corto Plazo 106,0% ey —
Deuda Financiera Largo Plazo -1,8%
TOTAL DEUDA FINANCIERA 16,0% 854 85
Caja y Efectivo Equivalente 28,0% '_” m ,,,,,,
TOTAL DEUDA FINANCIERA NETA 13,9% " el
Deuda Efecto Amort. Nueva Int. Dev. Crédito  Otros Deuda

CapeX 2012: US$ 105 mI”OneS 4T 2012 ;/CCLLL)JF Deuda Puente 1T 2013

Capex E2013: US$ 216 millones
Perfil Vencimientos Deuda Financiera* Evoluciéon Razones Financieras
US$ MM

Saldo caja 31 marzo 2013 US$ 370 Cob. Gastos Financieros netos
169 MM = = Deuda Neta / EBITDA
260
159
97 32 33 33 34 33 33 g5, 32 34
66 ’__—-——-—-——'——————\,___,_——
—
2013 2014 2015 2016 2017 2018 + 1T'11 2T'11 37’11 47’11 1T'12 27’12 3712 47’12 1T'13

*Perfil de Vencimientos:
® la suma de los flujos difiere del monto total de deuda financiera,
procesos de emision y otros
® Incluye deuda de corto plazo

ya que ésta considera intereses devengados, costos y gastos activados en
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