Fecha : 28 / 08 / 2008

FECU (Fi cha Estadistica Codificada Uniforne)

1. | DENTI FI CACI ON
. 01. 05. 00 Razén Soci a
MASI SA S. A
.01.04. 00 RUT Soci edad | 96. 802. 690- 9 |
.00.01.10 Fecha de inicio ! 01 | 01 | 2008 |
.00.01. 20 Fecha de Térni no { 30 | 06 | 2008 |
.00.01. 30 Ti po de Moneda ! Mles de Dolares |

.00.01. 40 Ti po de Estados Fi nanci eros | Consol i dado |

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros




DECLARACI ON DE RESPONSABI LI DAD Fecha

1.01.04.00 R UT. 96802690 - 9
1.01.02. 00 Razén Social MASISA S A

En sesién de directorio de fecha 11 de Agosto de 2008, |as personas abaj o indi cadas
tomaron conocimento y se decl aran responsabl es respecto de |a veracidad de |a infornaci 6n

i ncorporada en el presente infornme Trinestral,
referido al 30 de Junio de 2008, de acuerdo al siguiente detalle:

CONSCLI DADO
Fi cha Estadistica Codificada Uniforme (FECU) X
Not as Explicativas a | os Estados Fi nanci eros X
Andl i si s Razonado X
Resunen de Hechos Rel evantes del periodo X
Transcri pci 6n I nforme Auditores Externos X
NOVBRE CARGO RUT
ENRI QUE Cl BI E BLUTH GERENTE GENERAL 6027149-6
CARLOS MARI N OLALLA DI RECTOR 8412209-2
JUAN CARLOS MENDEZ GONZALEZ DI RECTOR 4402519-1
ROBERTO SALAS PRES| DENTE DEL DI RECTORI O 80051385-5
ENRI QUE SEGUEL MOREL DI RECTOR 3116588- 1
ANTONI O TUSET JORRATT DI RECTCR 4566169- 5

Fecha: 28 de Agosto de 2008

Superintendenci a de Val ores y Seguros

: 28/ 08/ 2008



Razoéon Social : : MASISA S A

Rut © 96.802.690-9 Fecha : 28/ 08 / 2008
Per i odo : 06 del 2008

Tipo de Moneda : Mles de Dol ares

Ti po de Balance : Consolidado

Informe de | os Auditores Externos referido a | os Estados Fi nanci eros
al 30 de Junio de 2008

Razén Soci al Auditores Externos: Ernst & Young Servicios Profesionales de Auditoria

RUT Audi tores Externos: 77.802.430-6

Inforne de | os Auditores |ndependientes

Revi si 6n de Estados Fi nancieros Interinos

Sefiores Accionistas y Directores de

Masisa S. A :

1. Henpbs revisado | os bal ances general es consolidados interinos de Masisa S.A y filiales al 30 de junio de 2008 y 2007 y | os correspondi entes estados consol i dados de resultados y de flujo de efectivo por
| os periodos de seis nmeses termninados en esas fechas. Estos estados financieros interinos y sus correspondi entes notas son de responsabilidad de |a adnministraci 6n de Masisa S.A.. El Analisis Razonado y |os

Hechos Rel evantes adjuntos no forman parte integrante de estos estados financieros; por |lo tanto, este inforne no se extiende a | os m snps.

2. Henps efectuado | as revisiones de acuerdo con normas de auditoria establecidas en Chile para una revision de informaci 6n financiera interina. Una revisién de informaci 6n financiera interina consiste
principal mente en aplicar procedimentos de revision analitica a |os estados financieros y efectuar |as indagaci ones con el personal responsable de |las materias financieras y de contabilidad. El al cance de
esta revisioén es sustancial nente nenor que una auditoria efectuada de acuerdo con normas de auditoria general mente aceptadas en Chile, cuyo objetivo es expresar una opini 6n sobre | os estados financieros
tomados en conjunto. En consecuencia, |os estados financieros consolidados interinos al 30 de junio de 2008 y 2007, no han sido auditados y por lo tanto, no estanps en condiciones de expresar, ni expresanps

di cha opi ni én.

3. Basados en nuestra revisioén de | os estados financieros consolidados interinos al 30 de junio de 2008 y 2007, no tenenps conocim ento de ajustes significativos que debieran ser efectuados a | os mi snps,

para que estén de acuerdo con | os principios de contabilidad general nente aceptados en Chile.

Nonbre de | a persona autorizada : Rubén Lépez D.
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Razoéon Social : : MASISA S A

Rut © 96.802.690-9
Per i odo : 06 del 2008
Tipo de Moneda : Mles de Dol ares

Tipo de Balance : Consolidado

Informe de | os Auditores Externos referido a | os Estados Fi nanci eros
al 30 de Junio de 2008

R U.T. de |la persona autorizada : 9. 385. 460- 8

Santiago, 11 de Agosto de 2008

Nonbre de |a persona autorizada: Rubén Lépez

RUT de | a persona autorizada: 9. 385. 460-8

D.

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

: 28/ 08/ 2008



Razo6n Soci al
Rut

Per i odo

Tipo de Mneda

MASI SA S. A
96. 802. 690-9
06 del 2008

Ml es de Dol ares

Ti po de Balance : Consolidado
ACTI VOS
dia nes afio di a nes afio
30 06 2008 30 06 2007

ACTI VOs NUMERO NOTA ACTUAL ANTERI OR

5.11.00. 00 TOTAL ACTI VOS Cl RCULANTES 557. 165 484. 579
5.11.10.10 Di sponible 16. 434 9.815
5.11. 10. 20 Depésitos a plazo 10. 982 20. 557
5.11.10. 30 Val ores negoci abl es (neto) 12.935 848
5.11.10. 40 Deudores por venta (neto) 4 159. 599 145. 064
5.11.10. 50 Docunentos por cobrar (neto) 4 10. 771 9. 960
5.11.10. 60 Deudores varios (neto) 4 34.770 23.058
5.11.10. 70 Docunentos y cuentas por cobrar enpresas rel aci onadas 5 0 7.071
5.11.10.80 Existencias (neto) 6 243. 827 195. 610
5.11.10. 90 | mpuestos por recuperar 35 50. 490 54.751
5.11.20. 10 Gastos pagados por antici pado 7.287 9. 780
5.11.20. 20 I npuestos diferidos 7 8. 622 5. 261
5.11.20.30 Oros activos circul antes 1. 448 2.804
5.11.20.40 Contratos de |easing (neto) 0 0
5.11.20.50 Activos para | easing (neto) 0 0

5.12.00. 00 TOTAL ACTIVGCS FIJOS 1.711.831 1.578.639
5.12.10.00 Terrenos 8 166. 904 154. 304
5.12.20.00 Construccién y obras de infraestructura 8 226. 326 213.836
5.12.30.00 Maqui narias y equi pos 8 897. 563 850. 398
5.12.40.00 Oros activos fijos 8 889. 688 793.679
5.12.50. 00 Mayor valor por retasaci6on técnica del activo fijo 8 7.390 7.390
5.12.60. 00 Depreciaci 6n (nmenos) 8 -476. 040 -440. 968

5.13. 00. 00 TOTAL OTROS ACTI VOS 89. 799 -7.643
5.13.10.10 Inversiones en enpresas rel aci onadas 9 17.532 4.118
5.13.10. 20 Inversiones en otras soci edades 10 217 217
5.13.10.30 Menor val or de inversiones 11 9.292 2.382

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

: 28/ 08/ 2008



Razo6n Soci al MASI SA S A

Rut 96. 802. 690- 9 Fecha : 28 / 08 / 2008

Per i odo 06 del 2008

Tipo de Mneda Mles de Dol ares

Ti po de Balance : Consolidado

ACTI VOS

5.13.10.40 Mayor val or de inversiones (nenos) 11 -51.893 -56.168
5.13.10. 50 Deudores a largo plazo 4 5. 590 4.780
5.13.10. 60 Docunentos y cuentas por cobrar enpresas rel aci onadas |argo pl azo 5 0 0
5.13.10.65 Inpuestos diferidos a largo plazo 0 0
5.13.10.70 Intangibles 12 11. 946 11. 467
5.13.10. 80 Anortizaci 6n (nenos) 12 -1.353 -440
5.13.10.90 Oros 13 98. 468 26. 001
5.13.20.10 Contratos de |leasing largo plazo (neto) 0 0

5.10. 00. 00 TOTAL ACTI VOS 2.358.795 2.055.575

Superintendenci a de Val ores y Seguros



Razo6n Soci al
Rut

Per i odo

Tipo de Mneda

MASI SA S. A
96. 802. 690-9
06 del 2008

Ml es de Dol ares

Ti po de Balance : Consolidado
PASI VOS
dia nes afio di a nes afio
30 06 2008 30 06 2007

PASI VOs NUMERO NOTA ACTUAL ANTERI OR

5.21.00. 00 TOTAL PASI VOS Cl RCULANTES 551. 086 358. 035
5.21.10.10 Onligaci ones con bancos e instituciones financieras a corto plazo 14 285. 537 93. 846
5.21.10. 20 Ooligaci ones con bancos e instituciones financieras a corto plazo - porci6n corto plazo 14 49. 467 60. 824
5.21.10.30 Onoligaciones con el publico (pagarés) 0 0
5.21.10.40 Onoligaciones con el publico - porcién corto plazo (bonos) 16 22. 806 53.134
5.21.10.50 Onligaciones |argo plazo con vencimento dentro un afio 0 0
5.21.10.60 Dividendos por pagar 386 365
5.21.10.70 Cuentas por pagar 95. 737 77.912
5.21.10. 80 Docunentos por pagar 632 741
5.21.10. 90 Acreedores varios 2.108 3.844
5.21.20.10 Docunentos y cuentas por pagar enpresas rel aci onadas 5 0 9. 155
5. 21. 20. 20 Provi siones 17 52.584 33. 416
5.21.20.30 Retenciones 34 22.539 15. 799
5.21.20.40 Inpuesto a la renta 7 19.171 8. 953
5.21.20.50 Ingresos percibidos por adel antado 119 18
5.21.20.60 Inpuestos diferidos 0 0
5.21.20.70 Oros pasivos circul antes 0 28

5.22.00.00 TOTAL PASIVOS A LARGO PLAZO 510. 565 500. 501
5.22.10.00 nligaciones con bancos e instituciones financieras 15 116. 686 148. 044
5.22.20.00 Onoligaciones con el publico largo plazo (bonos) 16 269. 815 266. 738
5.22.30.00 Docunentos por pagar |argo plazo 0 0
5.22.40.00 Acreedores varios |largo plazo 13 67
5.22.50.00 Docunentos y cuentas por pagar enpresas relacionadas |argo plazo 5 0 0
5.22.60.00 Provisiones |argo plazo 17 1.482 1.657
5.22.70.00 Inpuestos diferidos a largo plazo 7 96. 057 70. 615
5.22.80.00 Oros pasivos a largo plazo 19 26.512 13.380

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

: 28/ 08/ 2008



Raz6on Social : : MASISA S A

Rut : 96.802.690-9 Fecha : 28 / 08 / 2008
Per i odo : 06 del 2008
Tipo de Mneda : Mles de Dol ares
Ti po de Balance : Consolidado
PASI VOS
5.23.00. 00 | NTERES M NORI TARI O 20 15. 527 13. 150
5.24.00.00 TOTAL PATRI MONI O 1.281. 617 1.183.889
5.24.10.00 Capital pagado 21 812. 880 812. 880
5.24.20.00 Reserva reval orizaci 6n capital 0 0
5.24.30.00 Sobreprecio en venta de acci ones propias 0 0
5.24.40.00 Oras reservas 21 282. 263 210. 001
5.24.50.00 Wilidades retenidas (sumas cédi gos 5.24.51.00 al 5.24.56.00). 186. 474 161. 008
5.24.51. 00 Reservas futuros dividendos 21 51.424 51. 424
5.24.52.00 Wilidades acumnul adas 21 120. 205 90. 089
5.24.53. 00 Pérdidas acunul adas (nenos) 0 0
5.24.54.00 Wilidad (pérdida) del ejercicio 21 14. 845 19. 495
5.24.55.00 Dividendos provisorios (nmenos) 0 0
5.24.56.00 Déficit acunul ado periodo de desarrollo 0 0
5.20. 00. 00 TOTAL PASI VOS 2.358.795 2.055.575

Superintendenci a de Val ores y Seguros 8



Razo6n Soci al MASI SA S. A
Rut 96. 802. 690- 9
Per i odo 06 del 2008

Tipo de Mneda

Ti po de Bal ance :

Ml es de Dol ares
Consol i dado

ESTADO DE RESULTADCS

dia nes afio di a nes afio
30 06 2008 30 06 2007

ESTADO DE RESULTADCS NUMERO NOTA ACTUAL ANTERI OR
5.31.11. 00 RESULTADO DE EXPLOTACI ON 64. 834 47.806
5.31.11.10 MARGEN DE EXPLOTACI ON 136. 080 111. 213
5.31.11. 11 Ingresos de explotaci6n 536. 228 458. 423
5.31.11. 12 Costos de expl otaci 6n (nenos) -400. 148 -347. 210
5.31.11.20 Gastos de adninistraci 6n y ventas (nenos) -71. 246 -63. 407
5.31.12. 00 RESULTADO FUERA DE EXPLOTACI ON -45.234 -26.523
5.31.12.10 Ingresos financieros 1.637 2.413
5.31.12.20 Wilidad inversiones enpresas relaci onadas 9 0 0
5.31.12.30 Oros ingresos fuera de |a expl otaci 6n 22 2.171 661
5.31.12. 40 Pérdida inversi6n enpresas relaci onadas (nenos) 9 0 -248
5.31.12.50 Anortizaci 6n nmenor val or de inversiones (nenos) 11 - 255 -48
5.31.12. 60 Gastos financieros (nmenos) -22.970 - 20. 827
5.31.12.70 Oros egresos fuera de |a expl otaci 6n (nenos) 22 -14. 875 -9.898
5.31.12.80 Correcci 6n nonetaria 23 532 1.011
5.31.12.90 Diferencias de canbio 24 -11. 474 413
5.31.10. 00 RESULTADO ANTES DE | MPUESTO A LA RENTA E | TEMES EXTRAORDI NARI OS 19. 600 21.283
5.31.20.00 | MPUESTO A LA RENTA 7 -7.804 -9.143
5.31.30.00 | TEMES EXTRACRDI NARI OS 0 0
5.31.40. 00 UTILI DAD ( PERDI DA) ANTES DE | NTERES M NORI TARI O 11. 796 12. 140
5.31.50. 00 | NTERES M NORI TORI O 20 764 5.077
5.31.00. 00 UTILI DAD ( PERDI DA) LI QUI DA 12. 560 17. 217
5.32.00.00 Anortizaci 6n mayor val or de inversiones 11 2.285 2.278
5.30. 00. 00 UTI LI DAD (PERDI DA) DEL EJERCICI O 14. 845 19. 495

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

: 28/ 08/ 2008



Razo6n Soci al
Rut

Per i odo

Tipo de Mneda

Ti po de Bal ance :

MASI SA S. A

96. 802. 690-9

06 del 2008

Ml es de Dol ares
Consol i dado

ESTADO DE FLUJO EFECTI VO - DI RECTO

dia nes afio di a nes afio
30 06 2008 30 06 2007
ESTADO DE FLUJO EFECTI VO - DI RECTO NUMERO NOTA ACTUAL ANTERI OR
5.41.11. 00 FLUJO NETO ORI G NADO POR ACTI VI DADES DE LA OPERACI ON 41. 690 73.707
5.41.11. 10 Recaudaci 6n de deudores por venta 645. 342 573. 485
5.41.11. 20 Ingresos financieros percibidos 1.130 1.044
5.41.11.30 Dividendos y otros repartos percibidos 0 0
5.41.11.40 Oros ingresos percibidos 19. 712 23.334
5.41.11. 50 Pago a proveedores y personal (menos) -549. 540 -470.900
5.41.11. 60 Intereses pagados (nenos) -29. 965 -17.651
5.41.11.70 Inpuesto a | a renta pagado (nenos) -10. 005 -8.980
5.41.11.80 Oros gastos pagados (nenos) -1.465 -1.535
5.41.11.90 I.V. A y otros simlares pagados (nenos) -33.519 -25.090
5.41.12.00 FLUJO NETO ORI G NADO POR ACTI VI DADES DE FI NANCI AM ENTO 66. 785 -893
5.41.12. 05 Col ocaci 6n de acci ones de pago 0 0
5.41.12. 10 Ootenci 6n de préstanos 324.163 100. 495
5.41.12.15 ol i gaci ones con el publico 0 87.842
5.41.12. 20 Préstanps docunentados de enpresas rel aci onadas 0 0
5.41.12.25 Ootenci 6n de otros préstanps de enpresas rel aci onadas 0 0
5.41.12.30 Oras fuentes de financiani ento 1.942 0
5.41.12. 35 Pago de divi dendos (mnenos) -10. 942 -12.508
5.41.12. 40 Repartos de capital (nenos) 0 0
5.41.12. 45 Pago de préstanps (nmenos) -197. 076 -94.740
5.41.12.50 Pago de obligaciones con el publico (nmenos) -50. 894 -81.502
5.41.12.55 Pago préstanps docunment ados de enpresas rel aci onadas (nenos) 0 0
5.41.12. 60 Pago de otros préstanps de enpresas rel aci onadas (nenos) 0 -480
5.41.12. 65 Pago de gastos por enisioén y col ocaci 6n de acciones (nenos) 0 0
5.41.12. 70 Pago de gastos por enisioén y col ocaci 6n de obligaciones con el publico (nenos) 0 0
5.41.12.75 Oros desenbol sos por financiam ento (nmenos) -408 0

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

: 28/ 08/ 2008
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Razo6n Soci al
Rut

Per i odo

Tipo de Mneda

Ti po de Bal ance :

MASI SA S. A

96. 802. 690-9

06 del 2008

Ml es de Dol ares
Consol i dado

ESTADO DE FLUJO EFECTI VO - DI RECTO

5.41.13.00 FLUJO NETO ORI G NADO POR ACTI VI DADES DE | NVERSI ON -106. 105 - 88. 643
5.41.13.05 Ventas de activo fijo 0 754
5.41.13.10 Ventas de inversiones permanentes 44. 000 0
5.41.13.15 Ventas de otras inversiones 10. 733 0
5.41.13. 20 Recaudaci 6n de préstanps docunentados a enpresas rel aci onadas 0 0
5.41.13. 25 Recaudaci 6n de otros préstanps a enpresas rel aci onadas 0 0
5.41.13.30 O ros ingresos de inversioén 6.173 0
5.41.13.35 Incorporci6n de activos fijos (nmenos) -81. 148 -83.892
5.41.13.40 Pago de intereses capitalizados (nenos) -1.005 -3.112
5.41.13. 45 Inversiones pernanentes (nmenos) -4.000 -2.371
5.41.13.50 Inversiones en instrunentos financieros (nenos) -10. 592 -22
5.41.13.55 Préstanps docunentados a enpresas rel aci onadas (nmenos) 0 0
5.41.13.60 Oros préstanps a enpresas relaci onadas (nenos) 0 0
5.41.13.65 Oros desenbol sos de inversi 6n (nmenos) 26 -70. 266 0

5.41.10. 00 FLUJO NETO TOTAL DEL PERI CDO 2.370 -15. 829

5.41.20. 00 EFECTO DE LA | NFLACI ON SOBRE EL EFECTI VO Y EFECTI VO EQUI VALENTE 0 0

5.41.00. 00 VARI ACI ON NETA DEL EFECTI VO Y EFECTI VO EQUI VALENTE 2.370 -15. 829
5.42.00. 00 SALDO I NI CI AL DE EFECTI VO Y EFECTI VO EQUI VALENTE 37.981 47. 049
5.40. 00. 00 SALDO FI NAL DE EFECTI VO Y EFECTI VO EQUI VALENTE 26 40. 351 31. 220

Superintendenci a de Val ores y Seguros

: 28/ 08/ 2008
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Razo6n Soci al MASI SA S. A
Rut © 96.802.690-9
Per i odo : 06 del 2008

Tipo de Mneda Mles de Dol ares

Ti po de Balance : Consolidado

CONCI LI ACI ON FLUJO - RESULTADO

dia nes afio di a nes afio
30 06 2008 30 06 2007
CONCI LI ACI ON FLUJO - RESULTADO NUMERO NOTA ACTUAL ANTERI OR
5.50.10.00 Wilidad (Pérdida) del ejercicio 14. 845 19. 495
5.50.20.00 Resultado en venta de activos 0 28
5.50.20.10 (WUilidad) Pérdida en venta de activos fijos 0 28
5.50.20.20 Wilidad en venta de inversiones (nenos) 0 0
5.50.20.30 Pérdida en venta de inversiones 0 0
5.50.20.40 (Utilidad) Pérdida en venta de otros activos 0 0
5.50.30. 00 Cargos (Abonos) a resultado que no representan flujo de efectivo 49. 320 34. 006
5.50. 30. 05 Depreciaci 6n del ejercicio 8 26. 060 24.960
5.50.30.10 Anortizaci 6n de intangibles 333 653
5.50.30. 15 Castigos y provisiones 168 3. 049
5.50.30.20 Wilidad devengada en inversiones en enpresas rel aci onadas (nmenos) 9 0 0
5.50. 30. 25 Pérdi da devengada en inversiones en enpresas rel aci onadas 9 0 248
5.50. 30. 30 Anortizaci 6n nmenor val or de inversiones 11 255 48
5.50.30.35 Anortizaci 6n mayor val or de inversiones 11 -2.285 -2.278
5.50.30.40 Correcci 6n nonetaria neta 23 -532 -1.011
5.50.30.45 Diferencia de canbio neto 24 11. 474 -413
5.50.30.50 Oros abonos a resultado que no representan flujo de efectivo (nenos) - 237 -2.488
5.50.30.55 Oros cargos a resultado que no representan flujo de efectivo 26 13.610 11. 238
5.50.40.00 Variaci 6n de Activos que afectan al flujo de efectivo (aunen.)dismni nuc. -48.705 -33.445
5.50.40. 10 Deudores por venta -6.152 -24.261
5. 50. 40. 20 Exi stenci as - 28. 366 -12.094
5.50.40.30 Oros activos -14.187 2.910
5.50.50. 00 Variaci 6n de pasivos que afectan al flujo de efectivo aumen. (disninuc.) 26.994 58. 700
5.50.50. 10 Cuentas por pagar relacionadas con el resultado de |a explotacion 24,159 34.915
5.50.50.20 Intereses por pagar 1. 869 3.179
5.50.50.30 Inpuesto a |a Renta por pagar (neto) -5.285 163

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

: 28/ 08/ 2008
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Razoéon Social : : MASISA S A

Rut © 96.802.690-9
Per i odo : 06 del 2008
Tipo de Moneda : Mles de Dol ares

Tipo de Balance : Consolidado

CONCI LI ACI ON FLUJO - RESULTADO

Fecha

5.50.50.40 Oras cuentas por pagar relacionadas con el resultado fuera de expl otaci 6n -13.571 3.790
5.50.50.50 I.V.A. y otros simlares por pagar (neto) 19. 822 16. 653
5.50.60.00 Wilidad (Pérdida) del interés mnoritario 20 -764 -5.077
5.50. 00. 00 FLUJO NETO ORI G NADO POR ACT. DE LA OPERACI ON 41. 690 73.707

Superintendenci a de Val ores y Seguros

: 28/ 08/ 2008

13



Razoéon Social : : MASISA S A

Rut © 96.802.690-9 Fecha : 28/ 08 / 2008
Per i odo : 06 del 2008

Tipo de Moneda : Mles de Dol ares

Ti po de Balance : Consolidado

I nscripcidn en el Registro de Valores (nota 1)

Masi sa S. A. es una sociedad anéni ma abi erta que hace oferta publica de sus valores, esta inscrita en el Registro de Valores bajo el Nro.0825 con fecha 24 de marzo de 2004, y esté sujeta a la fiscalizacion de
la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile y de la Securities and Exchange Conmi ssion de |os Estados Unidos de Norteangrica. Con fecha 20 de enero de 2008 el Directorio de |la Sociedad decidié
deslistar de la Bolsa de Valores de Nueva York sus acciones, y por lo tanto cancel 6 su registro en la Securities and Exchange Conmi ssion.

En la Junta Extraordinaria de Accionistas de la antigua Terranova S. A, celebrada el 13 de abril de 2005, se acordd y aprobd la fusion por incorporaciéon en la sociedad de la antigua Masisa S. A,
absorbi éndola en un solo acto, adquiriendo todos sus activos y pasivos, y sucedi éndola en todos sus derechos y obligaciones. Con nmotivo de la fusién se incorporaron a la sociedad la totalidad de |os
accionistas y patrinonio de la entidad absorbida, sociedad que |uego de perfeccionada la fusién qued6 disuelta. La fusioén tuvo efecto y vigencia contable y financiera a contar del 1 de enero de 2005, para
cuyo efecto se han utilizado | os estados financieros individuales referidos al 31 de dicienbre de 2004.

La Soci edad contabiliz6 la incorporaci 6n de |la antigua Masisa S. A de acuerdo a las normas inpartidas por el Boletin 72 del Col egio de Contadores de Chile AG utilizando el método de unificaci 6n de intereses.

Ademas, se acordo6 el reenplazo del nonbre de |a Sociedad "Terranova S. A" por el de "Masisa S. A ".

Con fecha 13 de abril de 2005, en Junta Extraordinaria de Accionistas, se acord6 nodificar el objeto social de |la antigua Terranova S.A. de nanera de incluir el objeto social de |a antigua Masisa S. A .

Superintendencia de Val ores y Seguros 14



Razoéon Social : : MASISA S A

Rut © 96.802.690-9 Fecha : 28/ 08 / 2008
Per i odo : 06 del 2008

Tipo de Moneda : Mles de Dol ares

Ti po de Balance : Consolidado

Criterios Contables Aplicados (nota 2)

a) Periodo contable

Los presentes estados financieros consolidados cubren el periodo conprendido entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2008 y 2007, respectivanente.

b) Bases de preparaci 6n

Los estados financieros consolidados han sido preparados de acuerdo con principios de contabilidad general nente aceptados en Chile y nornas inpartidas por |la Superintendencia de Valores y Seguros, |as que

pri maran en caso de existir discrepancias sobre |as prineras.

c) Bases de presentaci 6n

Los presentes estados financieros son presentados en dol ares estadouni denses, por |o cual, no se aplica ningun factor de actualizacion a las cifras conparativas del periodo anterior.

Se han realizado al gunas reclasificaciones nmenores en el periodo anterior, para una nejor interpretaci 6n de |os presentes estados financieros.

d) Bases de consolidaci 6n

Estos estados financieros consolidados incluyen los activos, pasivos, resultados y flujos de efectivo al cierre de cada periodo de la Sociedad Matriz y sus filiales que consolidan. Los efectos de
transacciones y resultados no realizados entre las sociedades que consolidan han sido elininados, reconociéndose |a participacién de los inversionistas mnoritarios, la que es presentada cono Interés
mnoritario.

Qros antecedentes:

Con fecha 31 de enero de 2008, Fibranova C. A, filial de Msisa, adquiri6 el 51% de |a sociedad Oxinova S. A, con lo cual, Masisa S.A increment6 su participacion indirecta en la filial al 100% Sus activos

e ingresos representan el 2%y 0,9%de |os activos e ingresos consolidados al 30 de junio de 2008, respectivanente.

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros 15



Razoéon Social : : MASISA S A

Rut © 96.802.690-9 Fecha : 28/ 08 / 2008
Per i odo : 06 del 2008

Tipo de Moneda : Mles de Dol ares

Tipo de Balance : Consolidado

Criterios Contables Aplicados (nota 2)

Al 30 de junio de 2008, |os estados financieros consolidados incluyen |los activos y pasivos de esta filial y su resultado y flujo de efectivo desde |a fecha de adqui sicién correspondi ente.

e) Correccién nonetaria

La filial Forestal Tornagal eones S. A, que |lleva su contabilidad en pesos, ha ajustado sus estados financieros para reconocer |los efectos de la variacio6n en el poder adquisitivo de |a noneda ocurrida en el

respectivo periodo. Para estos efectos, ha aplicado |as disposiciones vigentes que establecen que los activos y pasivos no nonetari os deben actualizarse con efecto en resultados. El indice aplicado fue el

I ndice de Precios al Consum dor publicado por el Instituto Nacional de Estadisticas, que aplicado con desfase de un nes, experinmenté una variaci 6n de 3,2% en 2008 (1,9% en 2007).

f) Bases de conversi6n

La Sociedad Matriz y algunas de sus filiales directas estan autorizadas para registrar su contabilidad en dol ares estadouni denses. El ddél ar estadouni dense es usado cono unidad de nedida comin y, por ende,

| os saldos de | os activos y pasivos correspondi entes a distintas nonedas han sido expresados en dol ares estadouni denses a |as tasas de canbio vigentes al cierre de cada periodo. Las diferencias de canbio se

contabilizan en resultados.

Al 30 de junio de 2008 y 2007 los principales tipos de canbio por dél ar estadouni dense son:

2008 2007

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros 16



Razo6n Soci al
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

MASI SA S. A
96. 802. 690-9
06 del 2008

Ml es de Dol ares

Tipo de Balance : Consolidado

por dél ar

est adouni dense

Peso Chil eno 526, 0500
Real es 1, 5919
Bol i var es -
Bol i var Fuerte 2,1500
Peso Argentino 3, 0250
Peso Col onbi ano 1.923, 0200
Peso Mexi cano 10, 3028
Euro 0, 6352
Uni dad de Fonento 0, 0260

g) Depdsitos a plazo y Val ores negoci abl es

Al cierre de

negoci abl es correspondi entes a cuotas de fondos nutuos son val ori zados a su respectivo valor de rescate al dia de cierre de cada periodo.

h) Exi stenci as

| os estados financieros

Criterios Contables Aplicados (nota 2)

por dél a
est adouni de
526, 8600

1, 9262

2. 150, 0000
3, 0930

1. 960, 6100
10, 7926

0, 7389

0, 0283

r

nse

| os depésitos a plazo se presentan a su valor inicial de inversion e incluyen sus correspondi entes

- Las existencias de productos en proceso y termi nados se val orizan al costo de producci én, segun el sistema de costo por absorcion.

- La madera en pie se valoriza al valor de tasaci 6n forestal

- Los trozos de mamdera pul pable y ruastica se valorizan al cos

de las plantaciones que se estinma explotar durante el afio siguiente.

to pronedi o de producci én o val or de adqui sicién, segln corresponda.

- Los materiales, repuestos, sunmnistros y otros se valorizan al costo pronedi o de adqui sicio6n.

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

i ntereses devengados y reajustes,

Fecha

cuando procede.

28 / 08 / 2008

Los val ores
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Razén Soci a
Rut

Per i odo

Ti po de Moneda

Ti po de Bal ance

Es politica de | a Sociedad constituir provisiones por obsol escencia de materiales y repuestos y por nenor valor de productos term nados cuando se cunplan al gunos criterios,

- Reenpl azo de nmaqui narias antiguas o repuestos asoci ados a maqui nas

paral i zadas.

- Escaso uso alternativo de materiales o repuestos con baja rotaci6n.

- Eventual pérdida de val or conercial

MASI SA S. A

96. 802. 690- 9

06 del 2008

Ml es de Dol ares

Consol i dado

Criterios Contables Aplicados (nota 2)

de productos term nados en al macenaj es prol ongados por deterioros respecto de | os estéandares exigidos por el

El valor de las existencias no excede su valor neto estinmado de realizaci 6n o reposici6n, segln corresponda.

i) Estinaci 6n deudores incobrables

Es politica de |la Sociedad provisionar de acuerdo a |la antigiedad de |os sal dos por cobrar norosos, la totalidad de |as cuentas en cobranza judicial

especificas para | as cuentas vigentes que presentan al gin riesgo razonabl e de incobrabilidad.

j) Activo fijo

Pl ant aci ones Forestal es:

Las pl antaci ones forestal es se valorizan de acuerdo con | a tasacién efectuada por ingenieros forestales. El mayor val or determi nado por sobre el

periodo de creciniento,

al val or comrerci al

La edad en que una plantaci 6n se considera adulta depende del

Las pl antaci ones que se estiman se cosecharan durante el

Activo fijo, excluidas |as plantaciones:

ha sido abonado al fondo de reserva forestal

estimado de |a madera en pie,

afio siguiente, sobre |a base de un plan de producci 6n,

en el Patrinmonio. Los valores de tasaci 6n han sido determni nados en base a un val or

para |l as plantaci ones adultas.

crecimento vegetativo de ellas en cada pais.

Superintendencia de Val ores y Seguros

nenos | as garantias existentes,

que incluye el

se presentan en Existencias en el Activo circul ante.

Fecha

y establ ecer

28 / 08 / 2008

provi si ones

costo de financianiento durante el

de costo de formaci 6n para |as plantaciones jo6venes y
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Razoéon Social : : MASISA S A

Rut © 96.802.690-9

Per i odo : 06 del 2008

Tipo de Moneda : Mles de Dol ares
Ti po de Balance : Consolidado

Criterios Contables Aplicados (nota 2)

Los bienes del activo fijo se presentan a su val or de costo de adquisici6n, construccién o de retasaci 6n técnica, segln corresponda,

el costo de las principales renovaciones o nejoras. Los gastos por mantenciones y reparaci ones son cargados a resultados en el

Los bienes del activo fijo que se encuentran tenporal nente inactivos al

Los bienes del activo fijo que se encuentran inactivos y disponibles para la venta han sido clasificados en el

Ret asaci 6n técni ca:

Las retasaciones técnicas se registraron en la forma y plazos estipulados en las circulares Nros. 1529, 1571 y 428 de |a Superintendencia de Valores y Seguros.

cont abi | i zadas.

k) Depreciaci6n activo fijo

El costo del activo fijo depreciable se anortiza usando el método |ineal

1) Intangibles

Los activos intangibles de |a Sociedad estan principal mrente conpuestos por derechos de agua y licencias de software.

anortizaci6n es lineal y se efectla sobre | a base de 40 afios segin | o establecido en el Boletin Técnico N° 55 del Col egio de Contadores de Chile A G

Las Licencias corresponden al software utilizado actual mente por |a Sociedad el cuél fue adquirido a la enpresa SAP Chile S.A y consiste en el

periodo de anortizaci 6n de 4 afios.

m Inversiones en enpresas rel aci onadas

de acuerdo con | os afios de vida atil

cierre del periodo han sido clasificados en el rubro "Otros activos fijos".

Superintendencia de Val ores y Seguros

e incluyen el costo de financiamento durante el

periodo en que se efectuan.

No existen nuevas

estimada de | os bienes.

sistema SAP R/ 3 version 4.6 C, para el cual,

Fecha

rubro de "Oros" en Oros activos y se presentan a su val or estinmado de realizaci6n.

Los derechos de agua se presentan val orizados a su costo de adquisicion y el

28 / 08 / 2008

periodo de construcci6n y

retasaci ones técnicas

periodo de

se estableci 6 un
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Razoéon Social : : MASISA S A

Rut © 96.802.690-9 Fecha : 28/ 08 / 2008
Per i odo : 06 del 2008
Tipo de Moneda : Mles de Dol ares

Ti po de Balance : Consolidado

Criterios Contables Aplicados (nota 2)

Las inversiones en enpresas rel aci onadas que no consolidan se val orizan al valor patrinonial proporcional (V.P.P.), determi nado sobre |a base de sus respectivos estados financieros al cierre de cada periodo.

Las inversiones en el exterior son ajustadas a principios de contabilidad general nente aceptados en Chile y traducidas a | a noneda funcional que utiliza |la Sociedad, de acuerdo con | o dispuesto en el Boletin

Técnico Nro. 64 del Colegio de Contadores de Chile A G

Las inversiones en filiales nacionales que Ilevan su contabilidad en pesos chilenos son controladas en dicha nobneda y expresadas en ddél ares estadounidenes al cierre de cada periodo. Las diferencias de

val ori zaci 6n por conversi 6n a dol ares no proveni entes de resultados se ajustan a |la cuenta patrinonial Reserva por diferencia de conversi6n dentro del rubro "Qtras reservas".

Las diferencias de valorizaci 6n por conversion a délares de |las cuentas por pagar de largo plazo que tiene la filial Forestal Tornagal eones S. A, que |Ileva contabilidad en pesos, con la Matriz, se ajustan a

la cuenta patrinonial Reserva por diferencia de conversi 6n dentro del rubro "Qtras reservas".

n) Menor y mayor val or de inversiones

Representa la diferencia entre el valor de adquisicién de la inversién y el valor patrinonial proporcional de dicha inversi6on a |la fecha de conpra. Estas diferencias son anortizadas en |os plazos

establ ecidos en la circular No 1.697 de |a Superintendencia de Val ores y Seguros.

fi) Operaciones de financiam ento con pacto de retroventa

Las conpras de instrunmentos financieros con pacto de retroventa se registran a su valor presente cal cul ado segun | a tasa de descuento utilizada para determinar el precio de cada instrumento al nonento de su

adqui sicién y se presentan en el Activo circulante, bajo el rubro "Qros activos".

0) nligaciones con el publico

Las obligaciones con el publico corresponden a |a col ocaciones de bonos efectuadas en Chile por Masisa S.A y en el extranjero por su filial Msisa Overseas Ltd., las cuales se encuentran valorizadas a su

val or nominal mAs reajustes e intereses devengados al cierre de cada periodo. La diferencia entre el valor nominal inicial y el de colocaci 6n se encuentra registrada conmo un activo diferido. Este activo se

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros 20



Razoéon Social : : MASISA S A

Rut © 96.802.690-9 Fecha : 28/ 08 / 2008
Per i odo : 06 del 2008

Tipo de Moneda : Mles de Dol ares

Ti po de Balance : Consolidado

Criterios Contables Aplicados (nota 2)

estad anortizando |inealnmente en el periodo de duracién de |a obligacion

p) Inpuesto a la renta e inpuestos diferidos

La Sociedad y sus filiales reconocen sus obligaciones tributarias de acuerdo con di sposiciones |egal es vigentes

Los efectos de inpuestos diferidos originados por las diferencias tenporales entre el balance financiero y el balance tributario se registran considerando |la tasa de inpuesto que estara vigente a la fecha

estimada de reverso, conforne a |o establecido en el Boletin Técnico Nro. 60 del Col egio de Contadores de Chile A.G Los efectos derivados de |os inpuestos diferidos existentes a la fecha de inplenentaci 6n

del nencionado Boletin Técnico (enero 2000) y no reconocidos anteriornmente, se han diferido y anortizado con efecto en resultados en el plazo estinmado de reverso de la partida que origina la diferencia

t enpor al

g) | ndemi zaci ones por afios de servicio

La Soci edad ha constituido provisiones para cubrir |a obligacién existente con al gunos sindicatos que tienen pactado beneficio de indemmizaci 6n garantizadas por jubilacio6n. La provision se calcula conforme

al val or actual segin el método del costo devengado del beneficio y en razén de |a pernmanenci a de acuerdo a | os afios de servicio en | a Soci edad

r) Ingresos de explotacién

Los ingresos de explotaci 6n se reconocen al normento de la transferencia de |os bienes o prestaci én de servicios y corresponden a ventas de productos de fabricaci6n propia y de terceros; |os precios de venta

est a&n determ nados por |as condiciones existentes en | os nmercados de destino y se presentan netos de | os inpuestos que | os gravan, descuentos de precios y otros que afectan directanmente su determ naci 6n

s) Contratos de derivados

La Soci edad nantiene contratos de swap de tasas de interés y noneda con instituciones financieras. Estos contratos fueron definidos al gunos conp de cobertura de partidas existentes y otros conp de cobertura

de transacci ones esperadas, y se encuentran registrados de acuerdo a | o establecido en el Boletin Técnico Nro.57 del Colegio de Contadores de Chile A G

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros 21



Razén Soci a
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

MASI SA S. A

96. 802. 690- 9

06 del 2008

Ml es de Dol ares

Fecha : 28 / 08 / 2008

Ti po de Balance : Consolidado

Criterios Contables Aplicados (nota 2)

El valor justo de estos instrunentos ha sido contabilizado en el rubro Qtros activos u Oros pasivos segln sea éste por cobrar o pagar a la respectiva institucién financiera.

Las utilidades no realizadas correspondientes a contratos vigentes de partidas existentes han sido registradas en el rubro Oros pasivos y los resultados ya realizados han sido |l evados a Gastos financieros

o Diferencia de canbi o, dependiendo de |a naturaleza de | a cobertura del swap.

En aquel |l os casos en los cuales se verifica que |la cobertura tomada no resulta eficaz, los contratos han sido tratados conp instrunmentos de inversion.

t) Uso de estinaciones

La preparaci 6n de |os estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad general nente aceptados requiere que |a Adm nistraci 6n efectle estinmaciones y juicios que afectan |os nontos infornados de

activos y pasivos, |las revelaciones de activos y pasivos contingentes a la fecha de |os estados financieros y |os nontos reportados conp ingresos y gastos durante el periodo. Los resultados reales podrian

diferir de estas estinaciones.

u) Gastos de investigacion y desarrollo

Los gastos de investigacion y desarrollo se cargan a |os resultados del periodo en que se incurren. Desde |a creaci 6n de | a Soci edad no se han efectuado desenbol sos significativos por estos conceptos.

v) Estado de Flujo de efectivo.

Se ha considerado conmb efectivo equivalente aquellas inversiones de corto plazo, con un riesgo nminino de pérdida significativa de valor, que se efectUan conop parte de |a adm nistraci én habitual de |os

excedentes de caja y que se pueden convertir réapi damente en nontos de efectivo conoci dos, existiendo la intencidn de efectuar dicha conversi 6n en un plazo no superior a 90 dias.
Bajo flujos originados por actividades de |a operacion se incluyen todos aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro de la Sociedad, incluyendo intereses pagados y recibidos, |os dividendos

recibidos y en general, todos aquellos flujos que no estan definidos conp de inversion o de financiam ento. Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este estado, es mas anplio que el

consi derado en el Estado de resultados.

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros 22



Razén Soci a
Rut

Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance

MASI SA S. A

96. 802. 690- 9

06 del 2008

Ml es de Dol ares
Consol i dado

w) Costos de enisioén de acciones

De acuerdo a las instrucciones inpartidas en la circular

fueron registrados en una cuenta denoni nada "Costos de enisién y col ocaci 6n de acciones" y se presentan rebajando | as Reservas en el

Criterios Contables Aplicados (nota 2)

Nro 1370 de la Superintendencia de Valores y Seguros y su nodificacién posterior (circular

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

rubro Patrinonio.

Nro 1736),

Fecha : 28 / 08 / 2008

los costos de enisién y col ocaci 6n de acci ones
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Razo6n Soci al
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

MASI SA S. A

96. 802. 690-9
06 del 2008

Ml es de Dol ares

Tipo de Bal ance Consol i dado
Criterios Contables Aplicados (nota 2)
Soci edades | ncluidas en | a Consolidaci 6n
PORCENTAJE DE PARTI Cl PACI ON
RUT NOVBRE SOC! EDAD 30- 06- 2008 30- 06- 2007
DI RECTO | NDI RECTO TOTAL TOTAL

99.537.270-3 | NVERS| ONES | NTERNACI ONALES TERRANOVA S. A, 60, 0000 0, 0000 60, 0000 60, 0000

81.507. 700- 8  FORESTAL TORNAGALEONES S. A. 94, 9061 0, 0000 94, 9061 94,9061

77.790. 860- K | MASI SA PARTES Y Pl EZAS LI M TADA 99, 8000 0, 2000 100, 0000 100, 0000
0-E | MASI SA OVERSEAS LI M TED 100, 0000 0, 0000 100, 0000 100, 0000
0- E | MADERAS Y SI NTETI COS DEL PERU S. A C. 99,1103 0, 8897 100, 0000 100, 0000
0-E| MASI SA USA, |NC. 25,1200 44,9280 70, 0480 70, 0480
0-E | MADERAS Y SINTETI COS SERVICIOS S.A. DE C. V. 99, 0000 1, 0000 100, 0000 100, 0000
0-E | MASI SA ECUADCR S. A. 99, 9000 0, 1000 100, 0000 100, 0000
0-E | MASI SA DO BRASI L LTDA 98, 3907 1,6093 100, 0000 100, 0000
0-E | MADERAS Y SINTETI COS MEXI CO S.A. DE C. V. 99, 9999 0, 0001 100, 0000 100, 0000
0-E | TERRANOVA PANAMA S. A. 0, 0000 60, 0000 60, 0000 60, 0000
0-E | TERRANOVA DE VENEZUELA S. A. 0, 0000 60, 0000 60, 0000 60, 0000
0-E | COFORVEN S. A. 0, 0000 59, 9700 59, 9700 59, 9700
0-E | FORESTAL TERRANOVA MEXI CO S.A. DE C. V. 0, 0000 60, 0000 60, 0000 60, 0000
0- E | CORPORACI ON FORESTAL GUAYAMURE C. A, 0, 0000 51, 0000 51, 0000 51, 0000
0-E | MASI SA MADEI RAS LTDA. 0, 0000 59, 9940 59, 9940 59, 9940
0-E| MASI SA COLOVBI A S. A, 0, 0000 59, 9940 59, 9940 59, 9940
0- E | CORPORACI ON FORESTAL | MATACA C. A. 0, 0000 60, 0000 60, 0000 60, 0000
0-E | ANDINOS C. A 0, 0000 60, 0000 60, 0000 60, 0000
0-E | FORESTAL ARGENTINA S. A. 1, 3200 93, 6530 94,9730 93, 6500
0-E | MASI SA ARGENTI NA S, A 98, 0000 2, 0000 100, 0000 100, 0000
0-E | FIBRANOVA C. A 0, 0000 60, 0000 60, 0000 60, 0000
0-E | MASNOVA DE MEXI CO S.A. DE C. V. 0, 0000 80, 0000 80, 0000 80, 0000

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

28 / 08 / 2008
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Razén Soci a
Rut

Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance

MASI SA S. A

96. 802. 690- 9

06 del 2008

Ml es de Dol ares
Consol i dado

Criterios Contables Aplicados (nota 2)

Soci edades | ncluidas en | a Consolidaci 6n
PORCENTAJE DE PARTI Cl PACI ON
RUT NOMVBRE SOC| EDAD 30- 06- 2008 30- 06- 2007
DI RECTO | NDI RECTO TOTAL TOTAL
0-E | CC MAS S. A DE C. V. 0, 0000 100, 0000 100, 0000 100, 0000
0-E | OXINOVA C. A 0, 0000 60, 0000 60, 0000 0, 0000

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

28 / 08 / 2008
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Razén Soci a
Rut

Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance

Durante el periodo terninado al

MASI SA S. A

96. 802. 690- 9

06 del 2008

Ml es de Dol ares
Consol i dado

Canbi os Cont abl es (nota 3)

entidad informante en relacién con el ejercicio anterior,

30 de junio de 2008 no se han efectuado canbios significativos en la aplicaci6n de principios contables,

que puedan afectar significativanente la interpretacién de | os presentes estados financieros.

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

28 / 08 / 2008

canbi os rel evantes en al guna estinaci 6n contable o canbios en |a
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Razo6n Soci al

Rut

Per i odo

Ti po de Moneda
Tipo de Bal ance

MASI SA S. A

96. 802. 690- 9

06 del 2008

Ml es de Dol ares
Consol i dado

Esta nota no contiene texto.

Val ores Negoci abl es (nota 4)

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

28 / 08 / 2008

27



Razo6n Soci al

Rut

Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

El

MASI SA S. A

96. 802. 690- 9

06 del 2008

Ml es de Dol ares

Consol i dado

Deudores Corto y Largo Plazo (nota 5)

detall e de | os deudores por venta desgl osados por pais de |a Sociedad que tiene la cuenta por cobrar es:

Chile

Venezuel a
Brasi |
Argentina

Meéxi co

Col onbi a

Est ados Uni dos
Ecuador

Pera

Tot al

2008
MUS$

37.

25.

36.

30.

14.

2007
MUS$

41.

14.

28.

25.

20.

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

: 28/ 08/ 2008
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Razo6n Soci al
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

MASI SA S. A
96. 802. 690-9
06 del 2008

Ml es de Dol ares

Tipo de Bal ance Consol i dado
Deudores Corto y Largo Plazo (nota 5)
Deudores Corto y Largo Plazo
Cl RCULANTES
LARGO PLAZO
RUBRO HASTA 90 Di AS MAS DE 90 HASTA 1 ANO TOTAL Cl RCULANTE
SUBTOTAL
30- 06- 2008 30- 06- 2007 30- 06- 2008 30- 06- 2007 30- 06- 2008 30- 06- 2007 30- 06- 2008 30- 06- 2007

Deudores por ventas 154. 967 133. 481 13. 002 16. 516 167. 969 159. 599 145. 064 3.276 2.506
Esti maci 6n deudores incobrables 0 0 0 0 8.370 0 0 0 0
Docunent os por cobrar 10. 867 9. 940 624 528 11.491 10. 771 9. 960 491 0
Esti maci 6n deudores incobrabl es 0 0 0 0 720 0 0 0 0
Deudor es varios 25. 166 15. 754 11. 055 7.716 36. 221 34.770 23.058 1.823 2.274
Esti maci 6n deudor es incobrabl es 0 0 0 0 1.451 0 0 0 0

TOTAL DEUDORES LARGO PLAZO 5. 590 4.780

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

28 / 08 / 2008
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Razoéon Social : : MASISA S A

Rut © 96.802.690-9

Per i odo : 06 del 2008

Tipo de Moneda : Mles de Dol ares
Tipo de Balance : Consolidado

Fecha

Sal dos y Transacci ones con Enti dades Rel aci onadas (nota 6)

Las cuentas por cobrar a enpresas rel aci onadas corresponden principalmente a ventas de productos y estan expresadas en dél ares estadouni denses.

Las cuentas por cobrar y por pagar de caracter conercial estan sujetas a condiciones y plazos nornal es de nercado.

28 / 08 / 2008

Producto de la venta de las inversiones en Amanco y Plycem realizadas el afio 2007 por G upo Nueva (inversionista controlador de Masisa S.A ), es que sus saldos por cobrar y por pagar no se presentan conp

enpresas rel aci onadas al 30 de junio de 2008.

El saldo por cobrar a Gupo Nueva corresponde a arriendos y servicios prestados.

Producto de |a adqui sicién del

51% de participaci 6n en | a soci edad Oxinova S.A. en enero de 2008, dicha filial se encuentra formando parte de | os estados financieros consolidados de Masisa S. A al

de 2008, por lo cual, |os saldos por cobrar y pagar han sido eliminados en el proceso de consolidaci 6n.

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

30 de junio
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Razoéon Social : : MASISA S A

Rut : 96.802.690-9
Per i odo : 06 del 2008
Tipo de Moneda : Mles de Dol ares
Tipo de Balance : Consolidado
Sal dos y Transacci ones con Enti dades Rel aci onadas (nota 6)
Docunent os y Cuentas por Cobrar
CORTO PLAZO LARGO PLAZO
RUT SOCI EDAD
30- 06- 2008 30- 06- 2007 30- 06- 2008 30- 06- 2007
0-E| OXINOVA C A 0 6.901 0
0- E | AVANCO TUBOSI STEMAS COSTA RI CA 0 139 0
0-E | TEK BOARD OVERSEAS, |NC 0 25 o
94.323.000-5 | GRUPO NUEVA S. A. 0 6 o
TOTALES 0 7.071 0

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

28 / 08 / 2008
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Razén Soci a
Rut

Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance

MASI SA S. A

96. 802. 690- 9

06 del 2008

Ml es de Dol ares
Consol i dado

Sal dos y Transacci ones con Enti dades Rel aci onadas (nota 6)

Docunentos y Cuentas por Pagar

CORTO PLAZO LARGO PLAZO
RUT SOCI EDAD
30- 06- 2008 30- 06- 2007 30- 06- 2008 30- 06- 2007
0-E OXINOVA C A 7.731
0-E | TEK BOARD OVERSEAS, |INC 1.424
TOTALES 9. 155

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

28 / 08 / 2008
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Razoéon Social : : MASISA S A

Rut © 96.802.690-9 Fecha : 28/ 08 / 2008
Per i odo : 06 del 2008

Tipo de Moneda : Mles de Dol ares

Tipo de Balance : Consolidado

Sal dos y Transacci ones con Enti dades Rel aci onadas (nota 6)
Tr ansacci ones

NATURALEZA DE LA 30- 06- 2008 30- 06- 2007
SOC! EDAD RUT DESCRI PCI ON DE LA TRANSACCI ON EFECTOS EN EFECTOS EN
RELACI ON MONTO RESULTADOS MONTO RESULTADOS
( CARGO) / ABONO ( CARGO) / ABONO

OXINOVA C. A 0- E | RELACI ONADA SERVI Cl S ADM NI STRATI VCS 0 0 36 36
OXINOVA C. A 0- E | RELACI ONADA COVMPRA MATERI A PRI MA 0 0 12. 671 -12.671
OXINOVA C. A 0- E | RELACI ONADA ARRI ENDO TERRENO 0 0 6 6
PLYCEM CONSTRUSI STEMAS GUATEMALA S. A 0-E | MATRI Z COVUN VENTAS DE PRODUCTCS 0 0 207 87
PLYCEM CONSTRUSI STEMAS COSTA RICA S. A 0-E | MATRI Z COVUN VENTAS DE PRODUCTCS 0 0 276 116
PLYCEM CONSTRUSI STEMAS EL SALVADCR S. A 0-E | MATRI Z COMUN VENTAS DE PRODUCTCS 0 0 122 59
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Razoéon Social : : MASISA S A

Rut © 96.802.690-9

Per i odo : 06 del 2008

Tipo de Moneda : Mles de Dol ares
Tipo de Balance : Consolidado

Exi stencias (nota 7)

Las existencias al 30 de junio de 2008 y 2007, val orizadas de acuerdo a | o descrito en Nota 2 h, conprenden | o siguiente:

2008 2007

MUS$ MUS$
Productos term nados y en proceso 137. 429 86. 760
| mportaci ones en transito 17. 108 27.879
Madera en pie 39. 224 36. 975
Materias prinmas, materiales y repuestos 50. 066 43. 996
TOTAL 243. 827 195. 610

Las existencias se encuentran al 30 de junio de 2008

netas de provision de obsol escencia por MJS$6. 827 (MJS$8. 005 en 2007).

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

28 / 08 / 2008
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Raz6on Social : : MASISA S A

Rut © 96.802.690-9

Per i odo : 06 del 2008
Tipo de Moneda : Mles de Dol ares
Tipo de Balance : Consolidado

a) Inmpuesto a la Renta

Al 30 de junio de 2008 | a Sociedad Matriz no efectud provisién por inpuesto a la renta de prinera categoria por tener pérdidas tributarias acunul adas por un nonto total

La provisién por inpuesto a la renta, generado en cada pais,

Pai s

Venezuel a
Argentina
Brasi |

Col onbi a
Ecuador

aros

Tot al 19.

b) | npuestos diferidos

De acuerdo a |lo establecido en

2008

9.972
7.023
366

2007

3. 208
3.823

| os Bol etines Técnicos Nros. 60,

I mpuestos Diferidos e Inpuesto a la Renta (nota 8)

es la siguiente:

68, 69 y 71 del Colegio de Contadores de Chile AAG y en la Crcular

Fecha

1.466 de la Superintendencia de Valores y Seguros,

28 / 08 / 2008

de MUS$139. 241 (MJUS$187.106 en 2007).

la Soci edad

registro los inpuestos diferidos originados por las diferencias tenporales, pérdidas tributarias y otros eventos que generan diferencias entre |a base contable y tributaria de activos y pasivos, |os que se

desgl osan en cuadro adj unto.

c) El resultado por inmpuesto a la renta, generado en cada pais,

Pai s

Chile

2008

1.762

2007

5. 067

es el siguiente:

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros
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Razo6n Soci al
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

Argentina
Brasil (*)

Est ados Uni dos
Per G

Col onbi a
Venezuel a

Meéxi co

aros

Tot al

(*)El inpuesto a la renta de las sociedades brasilefias esta fuertenente influenciado por l|la variacion canbiaria del real respecto del

contabilidad |ocal al revalorizar

MASI SA S. A

96. 802. 690- 9

06 del 2008

Ml es de Dol ares

Consol i dado

periodo). Adicional nente, por

I mpuestos Diferidos e Inpuesto a la Renta (nota 8)

30 de junio de 2008 se refleja el

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

est adouni dense,

i npacto positivo de | os inpuestos diferidos asociado a |a venta del

28 / 08 / 2008

genera diferencia de canbio en su
una deuda neta cercana a MJS$ 122.023, contratada en délares. La valorizacién del Real en el periodo de enero a junio/08 es de -10,1281% (-9,9064% en 2007 por el mismo

activo fijo de la linea de OSB en Parana, Brasil.
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Razo6n Soci al MASI SA S A
Rut 96. 802. 690- 9 Fecha
Per i odo 06 del 2008
Ti po de Moneda Ml es de Dol ares
Tipo de Bal ance Consol i dado
I mpuestos Diferidos e Inpuesto a la Renta (nota 8)
| npuest os Dif eri dos
30- 06- 2008 30- 06- 2007
CONCEPTCS | MPUESTO DI FERI DO ACTI VO | MPUESTO DI FERI DO PASI VO | MPUESTO DI FERI DO ACTI VO | MPUESTO DI FERI DO PASI VO
CORTO PLAZO LARGO PLAZO CORTO PLAZO LARGO PLAZO CORTO PLAZO LARGO PLAZO CORTO PLAZO LARGO PLAZO
DI FERENCI AS TEMPORARI AS
PROVI S| ON CUENTAS | NCOBRABLES 2.138 368 0 0 1. 652 293 0 49
| NGRESCS ANTI CI PADOS 0 0 0 0 0 0 0 0
PROVI S| ON DE VACACI ONES 782 0 0 0 666 0 0 0
ANORTI ZACI ON | NTANG BLES 0 0 0 0 0 0 0 0
ACTI VOS EN LEASI NG 0 0 0 0 0 0 0 0
GASTOS DE FABRI CACI ON 0 0 2. 472 0 0 0 1.140 0
DEPRECI ACIl ON ACTI VO FI JO 0 0 0 0 0 0 0 0
| NDEMNI ZACI ON' ARIOS DE SERVI CI O 0 62 0 0 7 91 0 0
OTROS EVENTOS 1.193 350 28 1. 627 2.160 2.247 0 2.528
GASTOS ANTI Cl PADOS 0 0 159 6 0 0 81 28
PROVI SI ON ACTI VOS FI JOS 0 1.379 0 0 0 1. 424 0 0
PROVI S| ON DE OBSOLESCENCI A 1.170 0 0 0 1.108 0 0 0
OTRAS PROVI SI ONES 2.753 2.288 0 0 0 0 0 0
RESERVA FORESTAL 0 0 0 76. 377 0 0 0 45,734
PERDI DAS TRI BUTARI AS 4.258 79. 170 0 0 3.054 94. 819 0 0
COSTO DE FI NANCI AM ENTO ACTI VADO 0 0 1.018 1.236 0 0 1.025 6. 201
PROVI SI ON RESULTADCS NO REALI ZADOS 0 118 313 5 502 199 0 0
ACTI VO FI JO NETO 318 0 0 42,652 220 0 0 42,337
VARI ACI ON CAMBI ARI A BRASI L 0 0 0 41.575 0 0 0 24. 882
OTROS
CUENTAS COMPLEMENTARI AS- NETO DE AMORTI ZA 0 0 0 13. 483 0 1.048 0 15. 705
PROVI S| ON DE VALUACI ON 0 29. 797 1.862 62.586
TOTALES 12. 612 53.938 3.990 149. 995 7.507 35. 439 2.246 106. 054

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

28 / 08 / 2008
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Razo6n Soci al
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

MASI SA S. A

96. 802. 690- 9

06 del 2008

Ml es de Dol ares

Tipo de Balance : Consolidado

| npuestos a la Renta

I mpuestos Diferidos e Inpuesto a la Renta (nota 8)

| TEM 30- 06- 2008 30- 06- 2007
Gasto tributario corriente (provision inpuesto) -12.055 -10.912
Ajuste gasto tributario 0 0
Ef ecto por activos o pasivos por inpuesto diferido del ejercicio -312 132
Beneficio tributario por pérdidas tributarias 7.245 2.693
Ef ecto de anortizaci 6n de cuentas conpl enentarias de activos y pasivos diferidos -1.322 -1.074
Ef ecto en activos o pasivos por inpuesto diferido por canbios en |a provisién de val uaci 6n -1.233 95
Qros cargos o abonos a la cuenta -127 -77
TOTALES -7.804 -9.143

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

28 / 08 / 2008
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Razoéon Social : : MASISA S A

Rut © 96.802.690-9
Per i odo : 06 del 2008
Tipo de Moneda : Mles de Dol ares

Tipo de Balance : Consolidado

Esta nota no contiene texto.

Qros Activos Circulantes (nota 9)

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

28 / 08 / 2008
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Razoéon Social : : MASISA S A

Rut © 96.802.690-9

Per i odo : 06 del 2008

Tipo de Moneda : Mles de Dol ares
Tipo de Balance : Consolidado

Los bienes del activo fijo se encuentran val ori zados segln

Val or Depr eci .

Li bro Acumul ada

MUS$ MUS$
Terrenos 166. 904 -
Construcc.y obras 226.326 ( 81.181)

Maqui nari as y equi pos 897.563 (347.407)

Qros activos fijos 889.688 ( 43.133)
Pl ant aci ones 761. 397 -
Cbras en curso 25. 254 -
Qros activos fijos 103.037 ( 43.133)

Mayor Val or
Ret asaci 6n técnica 7.390 ( 4.319)
Terrenos 2.672 -
Constr. y obras 4.718 ( 4.319)
Tot al 2.187.871 (476.040)

Activos Fijos (nota 10)

lo descrito en nota 2j) y su detalle es el siguiente:

2007
A Fijo Val or Depr eci .
Net o Libro Acumul ada
MUS$ MUS$ MUS$

166. 904 154. 304 -

145.145 213.836 ( 73.230)

550.156  850.398 (320.642)

846.555  793.679 ( 42.784)

761.397  619. 362 -

25.254  107.896 -
50.904  66.421 ( 42.784)

3.071 7.390 ( 4.312)
2.672 2.672 -
399 4.718 ( 4.312)

1.711.831 2.019. 607 (440.968)

154.

140.

529.

750.

619.

107.
23.

1.578.

304

606

756

895

362

896
637

078
672
406

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

28 / 08 / 2008
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Razoéon Social : : MASISA S A

Rut © 96.802.690-9 Fecha : 28/ 08 / 2008
Per i odo : 06 del 2008

Tipo de Moneda : Mles de Dol ares

Ti po de Balance : Consolidado

Activos Fijos (nota 10)

Depr eci aci 6n del ejercicio: 2008 2007
MUS$ MUS$
Ef ecto en el resultado
De | a expl otaci 6n 24. 346 22.337
Gast os de adm ni straci 6n 1.387 1.796
Fuera de expl ot aci 6n 327 827
Act i vado
Mayor val or pl ant aci ones 126 33
Tot al 26. 186 24.993

Pl ant aci ones:

El valor contable incluye las tasaciones forestales efectuadas por ingenieros forestales. Este valor se distribuye entre plantaciones dentro del rubro activo fijo. Las plantaciones que se estim se

cosecharan durante el afio siguiente, sobre |a base de un plan de producci 6n, es clasificada en existencias conp nmadera en pie en el activo circul ante.

Al 30 de junio, la Sociedad y sus filiales que poseen plantaciones forestales han reconocido el nayor valor de estos activos con abono a |la Reserva forestal presentada en el rubro Patrinonio. Este nayor

val or se ha determi nado nediante |a conparaci 6n de |la val orizaci 6n descrita en Nota 2j).

El mayor valor del activo fijo por los costos financieros real es asociados al financianmiento de |as plantaciones segin lo indicado en nota 2j) ascendié a MJS$ 3.466 al 30 de junio de 2008 (MJIS$3. 468 en

2007). Ademés hubo una desactivaci 6n de diferencias de canbio de MJS$ 508 (MJIS$402 en 2007).

Boni fi caci ones forestales:

Las bonificaciones forestal es percibidas por Masisa S.A y filiales se abonan a la cuenta bonificaciones forestales, |a que se presenta deducida del rubro plantaciones y asciende a MJS$4.080 al 30 de junio

Superintendencia de Val ores y Seguros 41



Razén Soci a
Rut

Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance

MASI SA S. A

96. 802. 690- 9

06 del 2008

Ml es de Dol ares

Consol i dado

de 2008 (MJS$5. 413 en 2007)

Provi si ones de val uaci 6n y bienes inactivos:

Se encuentran constituidas provisiones para ajustar

respectivos cargos por depreciaciones.

Activos Fijos (nota 10)

el

val or

contabl e de aquellas |ineas cuyas proyecciones de sus operaciones revelan que los flujos netos que generaran en el

Adi ci onal ment e exi sten provisiones por bienes inactivos en algunas de |as plantas, presentando su depreciacién dentro de "Qiros egresos fuera de |a expl otaci én".

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

28 / 08 / 2008

futuro no cubriran los
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Razoéon Social : : MASISA S A

Rut © 96.802.690-9
Per i odo : 06 del 2008
Tipo de Moneda : Mles de Dol ares

Tipo de Balance : Consolidado

Esta nota no contiene texto.

Transacci ones de venta con retroarrendaniento (nota 11)

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

: 28/ 08/ 2008
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Razoéon Social : : MASISA S A

Rut : 96.802.690-9 Fecha : 28 / 08 / 2008
Per i odo : 06 del 2008

Tipo de Moneda : Mles de Dol ares

Ti po de Balance : Consolidado

| nver si ones en enpresas rel aci onadas (nota 12)

Con fecha 31 de enero de 2008, la filial Fibranova adquirié el 51%restante de Oxinova en MJS$11.579. Con esta operaci 6n, Masisa S.A conpleté una participacién indirecta del 100% (participaci6n directa e

indirecta), por lo cual, al 30 de junio de 2008, consolida |inea a |inea sus estados financieros con los de la filial.

Con fecha 12 de mayo de 2008, |a sociedad brasilefia Masisa do Brasil Ltda., con la garantia de su matriz chilena Masisa S. A, anbas denoni nadas para estos efectos ("Masisa"), por una parte, y |la sociedad
brasilefia LP Brasil Participagdes Ltda, con la garantia de su matriz chilena Louisiana-Pacific South Arerica S. A, anbas relacionadas a |l a entidad estadouni dense Loui siana-Pacific Corporation y denon nadas
para estos efectos ("LP"), por la otra parte, suscribieron un contrato de conpraventa de acciones por nedio del cual Msisa vendié y transfiriéo a LP el 75% de su planta de tableros estructurales Oiented
Strand Board ("OSB") ubicada en Ponta Gossa, Brasil. Esta operacion se materializ6 a través de la venta que hizo Masisa a LP del 75% de la participaci6n accionaria de la sociedad brasilefia Masisa OSB
Indastria e Comércio S. A, denonminada para estos efectos ("OSB Brasil"), que fue constituida especialnmente para estos efectos y a la cual, en forma previa a esta transacci 6n, Masisa aport6 |os equipos y
demés activos fijos correspondientes a la planta de OSB. El 25% restante de |as acciones de |la sociedad OSB Brasil quedara en propiedad de Masisa. Asimisno y en forma sinultéanea a la firma del contrato de
conpraventa de acciones, las partes suscribieron un pacto de accionistas que regula sus derechos y obligaciones conb accionistas en |la sociedad OSB Brasil, acuerdo que entre otras cosas contenpla opciones
"put" y "call" por la participaci6n que Masisa mantiene en la referida Conpafiia. Asimisno, |las partes suscribieron en ese misnp instante una serie de contratos de servicios conpartidos por nedio de |os
cuales se regulan ciertos servicios y/o sumnistros que Masisa y LP se prestaran reciprocanente. El valor acordado por el total de los activos fijos de la planta de OSB es de US$ 74.000.000. Este valor
excluye el capital de trabajo. Los efectos generados en resultados se registraron en otros egeresos fuera de |la explotacién (Nota No 22, No 4). Del 75% de |la sociedad OSB Brasil que Masisa estd vendiendo a
LP, Masisa recibi6 con fecha 12 de mayo de 2008 |a suma de US$ 44.400.000, cifra que corresponde al 80% del nobnto acordado a pagar por LP. El 20%restante sera pagado por LP a Masisa una vez que esta uUltim
haga entrega fisica de la planta de OSB a |a sociedad OSB Brasil y se cunplan ciertas condiciones contenpladas en el contrato de conpraventa de acciones. Hasta dicha fecha, Msisa operara |la planta de OSB en

virtud de un contrato de arriendo de | os equi pos.

Superintendencia de Val ores y Seguros 44



Razo6n Soci al MASI SA S A
Rut 96. 802. 690-9 Fecha 28 / 08 / 2008
Per i odo 06 del 2008
Ti po de Moneda Ml es de Dol ares
Tipo de Bal ance Consol i dado
I nversi ones en enpresas rel aci onadas
Detal | e de | as | nversiones
MIERIE NOVERO DE PORCENTAJE DE PARTI Cl PACI ON PATRI MONI O SOCI EDADES RE;";;OE OD gEL PATR'AN?::_&S JCUSTCEEO \DES RESUL\T/ALE mc Ejf;rqoq OA | RESULTADO DEVENGADO VP | VPP
RUT SOOI EDADES PAI'S DE ORI GEN CONTRAL DE LA
| NVERS! N ACCI ONES 30-06- 2008 30-06- 2007 30- 06- 2008 | 30- 06- 2007 | 30-06- 2008 | 30-06-2007 | 30-06-2008 | 30- 06-2007  30-06-2008  30-06- 2007 = 30-06-2008 | 30-06-2007 | 30- 06-2008 | 30- 06- 2007
0-E OXINOVA C. A VENEZUELA DOLARES 0 0, 0000000000 49, 0000000000 0 8. 404 0 -506 0 0 0 0 0 - 248 0 4.118
0-E | MASISA 0SB I NDUSTRIA E COVERCI O S. A.| BRASI L DOLARES 29. 262. 880 25, 0000000000 0, 0000000000 70. 128 0 0 0 0 0 0 0 0 0 17.532 0
TOTAL 17.532 4.118

Superintendenci a de Val ores y Seguros
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Razo6n Soci al MASI SA S A

Rut 96. 802. 690- 9

Per i odo 06 del 2008

Tipo de Moneda : Mles de Dol ares

Tipo de Balance : Consolidado

I nversi ones en enpresas rel aci onadas
Detal | e de | as | nversiones

VALOR CONTABLE DE LA
RESULTADOS NO REALI ZADOS
| NVERSI ON
RUT SCCl EDAD
30- 06- 2008 30- 06- 2007 30- 06- 2008 30- 06- 2007
0-E | OXINOVA C. A [ 4.118
0-E | MASI SA 0SB I NDUSTRIA E COVERCIO S. A 17.532 0
TOTAL 17.532 4.118

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

28 / 08 / 2008
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Razoéon Social : : MASISA S A

Rut © 96.802.690-9

Per i odo : 06 del 2008

Tipo de Moneda : Mles de Dol ares
Tipo de Balance : Consolidado

Las Inversiones en otras sociedades corresponde a inversiones en acciones de sociedades tales cono Control adora de plagas forestales S A,

periodo tienen un val or de MUS$ 217 (MJS$ 217 al

I nversi ones en otras Soci edades (nota 13)

30 de junio de 2007)

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Uni 6n El

Golf S A,

Copel ec Ltda,

Fecha

entre otras,

que al

28 / 08 / 2008

cierre del
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Razoéon Social : : MASISA S A

Rut : 96.802.690-9 Fecha : 28 / 08 / 2008
Per i odo : 06 del 2008

Tipo de Moneda : Mles de Dol ares

Ti po de Balance : Consolidado

Menor y Mayor Val or de Inversiones (nota 14)

Menor val or de inversiones

La conpra de la filial Masisa Cabrero S. A, gener6 a |la Sociedad un nenor val or de inversi6n que se anortiza en un plazo de 20 afios consi derando | os retornos de la gestio6n de dicha filial.

En mayo de 2007, Masisa S.A adquiri6 609.000 acciones correspondientes al 1,32% de Forestal Argentina, generando un nmenor valor por dicha conpra de MJUS$1. 265 que se estd anortizando en un plazo de 20 afios.
Con fecha 31 de enero de 2008 la filial de Masisa S.A., Fibranova C. A, adquiri6 el 51%de |las acciones de |la sociedad Oxinova C.A. en MJS$ 11.579. Producto de esto, se gener6 un nenor val or de inversiones

de MJUS$ 7.219, el cual serd anortizado a resultados en 20 afios. A la fecha de cierre de |los presentes estados financieros, |a admnistracién de |a sociedad no ha finalizado el proceso de valorizaci 6n a val or

justo de los activos y pasivos de la filial adquirida, por lo tanto, el nonto del nenor valor de inversiones podria ser nodificado.

Mayor val or de inversiones

La conpra del 43,16% de |la antigua Masisa S.A en el nmes de julio de 2002 y del 0,544%en el nmes de junio de 2003, |le generé a |a Sociedad un mayor valor de inversién que se anortiza en un plazo de 15 afios

consi derando que | os activos de esta enpresa son mayoritarianmente industriales y que tienen una vida Gtil pronmedio simlar al plazo sefial ado.

La conpra, en el nmes de octubre de 2003, del 40,00% de Terranova S.A. generé un mayor val or de inversi6n que se anortiza en un plazo de 20 afios.

La concurrencia de la antigua Masisa S.A al aunento de capital de fecha 27 de junio de 2002 de Forestal Tornagal eones S.A., generé un mayor valor de inversi6n que se anortiza en un plazo de 20 afos.
Adi ci onal nrente, con fecha 15 de novienbre de 2005 Masisa S.A conprdé 9.987.400 acciones, equivalentes a un 34,35% de esa soci edad, increnentando el mayor valor de inversio6n. Este nuevo mayor valor es

anortizado en el plazo restante a | os 20 afios ori gi nal mente establ eci do.

En enero de 2006, Forestal Tornagal eones S.A., conpré 22.406.455 acciones, equivalentes a un 48,6% de Forestal Argentina S. A, generando un nayor valor de inversién que es anortizado en un plazo de 20

afios.
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Razo6n Soci al MASI SA S A
Rut © 96.802.690-9
Per i odo : 06 del 2008

Ti po de Moneda

Ml es de Dol ares

Tipo de Balance : Consolidado

Menor y Mayor Val or de Inversiones (nota 14)

Menor Val or

30- 06- 2008 30- 06- 2007
o 500 E0 MONTO Al\;(:;lrla;ZA?) EN EL SALDO MENOR VALCR NONTO Ahg:'RlliléA;X) EN EL SALDO MENOR VALCR
96.623.490-3 MAS| SA CABRERO S. A 42 1.037 42 1.123
0-E | FORESTAL ARGENTINA S. A 32 1.197 6 1.259
0-E | OXINOVA C A 181 7.058 0 0
TOTAL 255 9.292 48 2.382

Superintendenci a de Val ores y Seguros
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Razoéon Social : : MASISA S A

Rut © 96.802.690-9
Per i odo : 06 del 2008
Tipo de Moneda : Mles de Dol ares
Tipo de Balance : Consolidado
Menor y Mayor Val or de Inversiones (nhota 14)
Mayor Val or
30- 06- 2008 30- 06- 2007
T ST NONTO ANF?E!;II'GD;ZA?O ENEL SALDO MAYCR VALOR NONTO AN::RIT,'Q?O EN EL SALDO MAYCR VALOR
81.507. 700- 8  FORESTAL TORNAGALEONES S. A 427 11.339 427 12.194
92.257.000-0 | MASI SA S. A. (ANTI GUA) 1.383 25.154 1.383 27.919
96. 802. 690- 9 | TERRANOVA S. A 168 5. 200 168 5.535
0- E | CORPORACI ON FORESTAL GUAYAMURE C. A. 62 1.565 62 1.689
0- E | FORESTAL ARGENTI NA S. A 245 8. 635 238 8.831
TOTAL 2.285 51.893 2.278 56. 168

Superintendenci a de Val ores y Seguros
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Razoéon Social : : MASISA S A

Rut © 96.802.690-9 Fecha : 28/ 08 / 2008
Per i odo : 06 del 2008

Tipo de Moneda : Mles de Dol ares

Tipo de Balance : Consolidado

I ntangi bl es (nota 15)

Los intangi bl es netos de anortizaci 6n al 30 de junio de 2008 y 2007 conprenden | o siguiente:

2008 2007

MUS$ MUS$
Der echos de expl otaci 6n (1) 9. 642 10. 097
Qros (2) 951 930
TOTAL 10. 593 11. 027

(1) En nayo de 1997, la filial Terranova Venezuela S.A pagé en forma anticipada el arrendam ento de un aserradero de CVG Proforca por |la suma de US$ 10 millones con el fin de entrar al negocio forestal en
Venezuel a. Debido a que el arrendami ento de dicho aserradero fue determ nante para |a negociaci én de |os contratos de conpra de 59.000 hectareas de plantaci 6n de nmadera de pino tipo caribea y asi acceder al
negoci o forestal venezolano, la Gerencia de |la Conpafifa clasificé el arrendam ento pagado en forma anticipada conp un Derecho de explotacién forestal. Los conceptos descritos se anortizan en base a |os

netros cubi cos (M3) obtenidos de producto forestal, sobre un total estinmado de 13.168.000 MB.

(2) Estéa conpuesto principal mente de licencias SAP R3, derechos de agua y otros nenores, |os que son anortizados.
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Razoéon Social : : MASISA S A

Rut © 96.802.690-9 Fecha : 28/ 08 / 2008
Per i odo : 06 del 2008

Tipo de Moneda : Mles de Dol ares

Ti po de Balance : Consolidado

Qros (de Oros activos) (nota 16)

Los saldos de Otros activos al 30 de junio de 2008 y 2007, son |os siguientes:

2008 2007

MUS$ MUS$
Val or de nercado swap de npnedas y tasas - 5.419
Menor valor en |a col ocaci 6n de Bonos (1) 4.436 4.871
Costos de emisién y col ocaci 6n de Bonos (1) 4,583 5.177
Bi enes del Activo Fijo destinados a la venta (2) 11.183 8. 859
I nversi én Tafibras (3) 73.638 -
aros 4,628 1. 675
TOTAL 98. 468 26. 001

(1) Netos de anortizaci 6n acunmul ada

(2) Estos corresponden principalmente a | os bienes de |a planta productiva de Estados Uni dos de Angérica cerrada en febrero de 2007, |os cual es ascienden al 30 de junio de 2008 a MJS$ 6.973.

(3) Con fecha 15 de enero de 2008, Masisa S. A conpré a Brascan Brasil Ltda el 45,68% de su participaci én accionaria en Tafibras Participaciones S. A, ("Tafibras") e, indirectamente, a través de Tafibras, el
37% de la participaci6n accionaria de la sociedad filial brasilefia de Tafibras denom nada Tafisa Brasil S. A ("Tafisa Brasil"). Tafibras y Tafisa Brasil son soci edades anénimas cerradas. El resto de |os
accionistas de Tafibras y Tafisa Brasil son todas soci edades pertenecientes indirectanente a Sonae Industria, SGPS. SA, sociedad anéni ma abierta portuguesa ("Sonae Industria").

Sonae Industria y Masisa asum eron el conprom so de trabajar en los siguientes neses en |a negociaci6n, acuerdo e inplenentaci 6n de una conbi naci 6n de | os negocios de Tafisa Brasil y de la filial brasilefia
de Masi sa denoni nada Masisa do Brasil Ltda. ("Masisa Brasil"), ya sea a través de una fusidon de las referidas conpafiias en Brasil o nediante otra estructura |l egal de esas caracteristicas, con el objetivo de

posi cionar a |la nueva entidad fusionada conb una enpresa |lider en el nercado brasil efio.

Masi sa y Sonae I ndustria suscribieron un acuerdo de opciones que facultaba a Masisa a vender a Sonae Industria y a Sonae Industria a conprar a Masisa la totalidad de |la participaci én accionaria de Msisa en

Tafibras, en el evento de no prosperar |a conbinaci 6n de negoci os descrita anteriornente.
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Razoéon Social : : MASISA S A

Rut © 96.802.690-9 Fecha : 28/ 08 / 2008
Per i odo : 06 del 2008

Tipo de Moneda : Mles de Dol ares

Tipo de Balance : Consolidado

Qros (de Oros activos) (nota 16)

Por |la naturaleza de |a operacién, |a conpafiia ha presentado su inversi6n en Tafibras Participaciones formando parte del rubro Otros Activos, valorizada a su costo. Esto atendiendo a que dicha transacci 6n se
realiz6 en el marco de un proceso de fusién que estaba en su etapa inicial y el cual en caso de no materializarse, inplicaria la venta por parte de |la Conpafiia de su 37% de participaci6n en Tafisa Brasil a

Sonae I ndustria.

En relacion a lo anterior, a la fecha de enisién de los presentes estados financieros, Masisa y Sonae Industria no Ilegaron a un acuerdo satisfactorio para anbas partes respecto de algunos términos y

condi ci ones esenci al es para | a menci onada conbi naci 6n de negoci os en Brasil, por lo que decidieron poner térmno a | as negoci aci ones de nutuo acuerdo.
Conforme a | os acuerdos suscritos en su oportunidad por |as mencionadas partes, con fecha 1 de julio de 2008, Masisa notifico a Sonae Indastria el ejercicio de su opci6n denom nada "Put Option" que obligaba

a Sonae Industria a conprar a Masisa el 45,68% de Tafibras, en un preci o aproxi madanente de US$ 75.000.000, transaccion que a |la fecha de presentaci 6n de éstos estados financieros se ha materializado. Esta

operaci 6n no gener6 una utilidad significativa en |os resultados de Masisa.
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Razo6n Social
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

MASI SA S. A

96. 802. 690- 9

06 del 2008

Ml es de Dol ares
Consol i dado

Esta nota no contiene texto.

ol i gaci ones con Bancos e Instituciones Financieras a Corto Pl azo
(nota 17)

Superintendenci a de Val ores y Seguros
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Razo6n Soci al MASI SA S. A
Rut 96. 802. 690- 9 Fecha
Per i odo 06 del 2008
Ti po de Moneda Ml es de Dol ares
Tipo de Bal ance Consol i dado
bl i gaci ones con Bancos e Instituciones Financieras a Corto Plazo
(nota 17)
Obl i gaci ones con Bancos e |nstituciones Financieras a Corto Pl azo
TI POS DE MONEDAS
) $ NO REAJUSTABLES TOTALES
RUT BANCO O I NSTI TUCI ON FI NANCI ERA DOLARES EURCS YENES OTRAS MONEDAS EXTRANJERAS U. F.
30- 06- 2008 30- 06- 2007 30- 06- 2008 30- 06- 2007 30- 06- 2008 30- 06- 2007 30- 06- 2008 30- 06- 2007 30- 06- 2008 30- 06- 2007 30- 06- 2008 30- 06- 2007 30- 06- 2008 30- 06- 2007
Corto Plazo (c6digo 5.21.10.10)
97.919. 000- K | ABN AMRO BANK 24. 891 9.770 0 0 0 0 0 0 0 0 0 24. 891 9.770
97.032. 000- 8 | BANCO BBVA 10. 058 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 10. 058 0
97.006. 000- 6 | BANCO DE CREDI TO E | NVERSI ONES 12. 115 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 12. 115 0
97.030. 000- 7 | BANCO ESTADO 10. 032 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 10. 032 0
97.053. 000- 2  BANCO SECURI TY 10. 538 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 10. 538 0
97.023. 000- 9 | BANCO CORPBANCA 10. 106 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 10. 106 0
97. 041. 000- 7 | BANKBOSTON N. A 0 1.622 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1.622
97.004. 000-5  BANCO DE CHI LE 40. 567 12. 650 0 0 0 0 0 0 0 0 0 40. 567 12. 650
97.080. 000- K | BI CE 0 3.038 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 3.038
97.018. 000- 1 | SCOTI ABANK 35. 344 4.300 0 0 0 0 0 0 0 0 0 35. 344 4.300
76. 645. 030- K | BANCO | TAU 22.031 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 22.031 0
97.003. 000- K | BANCO DO BRASI L 4.412 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 4.412 0
0-E BANCO | TAU BBA S. A, 2.022 1.514 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2.022 1.514
0-E  BANCO MERCANTI L 0 0 0 0 0 0 49. 337 26. 585 0 0 0 49. 337 26. 585
0-E  BANCO PROVI NCI AL 0 0 0 0 0 0 7.906 9. 306 0 0 0 7.906 9. 306
0-E  BANCO DE VENEZUELA 0 0 0 0 0 0 24.161 22.722 0 0 0 24.161 22.722
0-E  C TI BANK VENEZUELA 0 0 0 0 0 0 17. 653 2.339 0 0 0 17. 653 2.339
0-E CITIBANK N. A 0 0 0 0 0 0 2.335 0 0 0 0 2.335 0
0-E  BANCO ALFA DE | NVESTI MENT 2.029 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2.029 0
OTROS 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
TOTALES 184. 145 32.894 0 0 0 0 101. 392 60. 952 0 0 0 285. 537 93. 846
MONTO CAPI TAL ADEUDADO 182. 589 32. 460 0 0 0 0 99. 775 56. 792 0 0 0 282. 364 89. 252
Tasa int prom anual 4, 05% 5, 46% 21, 53% 10, 07%
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Razo6n Soci al MASI SA S A
Rut 96. 802. 690-9 Fecha
Per i odo 06 del 2008
Ti po de Moneda Ml es de Dol ares
Tipo de Bal ance Consol i dado
bl i gaci ones con Bancos e Instituciones Financieras a Corto Plazo
(nota 17)
Obl i gaci ones con Bancos e |nstituciones Financieras a Corto Pl azo
TI PCS DE MONEDAS
) $ NO REAJUSTABLES TOTALES
RUT BANCO O | NSTI TUCI ON' FI NANCI ERA DOLARES EUROS YENES OTRAS MONEDAS EXTRANJERAS U F.
30- 06- 2008 30- 06- 2007 30- 06- 2008 30- 06- 2007 30- 06- 2008 30- 06- 2007 30- 06- 2008 30- 06- 2007 30- 06- 2008 30- 06- 2007 30- 06- 2008 30- 06- 2007 30- 06- 2008 30- 06- 2007
Largo Pl azo (cédigo 5.21.10.20)
97. 006. 000- 6 | BANCO DE CREDI TO E | NVERSI ONES 1. 302 9.788 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1. 302 9.788
97. 030. 000- 7 | BANCO ESTADO 4.232 8.170 0 0 0 0 0 0 0 0 0 4.232 8.170
97. 053. 000- 2 | BANCO SECURI TY 592 3.244 0 0 0 0 0 0 0 0 0 592 3.244
97. 023. 000- 9 | BANCO CORPBANCA 6. 282 21. 061 0 0 0 0 0 0 0 0 0 6. 282 21. 061
97.039. 000- 6 | BANCO SANTANDER 2.049 5.087 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2.049 5.087
97. 032. 000- 8 | BANCO BBVA 1. 410 2.598 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1. 410 2.598
97.004. 000-5 BANCO DE CHI LE 10. 057 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 10. 057 0
0- E | BANCO DO BRASI L 0 1.015 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1.015
0- E | BANCO | TAU BBA S. A 6.962 1.028 0 0 0 0 0 0 0 0 0 6.962 1.028
0- E | WVESTDEUTSCHE LANDESBANK 2.526 81 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2.526 81
0-E | G TI BANK N. A 2.526 81 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2.526 81
0- E | THE BANK OF NOVA SCOTI A 2.526 81 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2.526 81
0- E | RABOBANK NEDERLAND 7.879 4.534 0 0 0 0 0 0 0 0 0 7.879 4.534
0- E | KREDI TANSTALT FUR W EDERA 0 4.021 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 4.021
0- E | ABN AMRO BANK 1.124 35 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1.124 35
OTrROS 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
TOTALES 49. 467 60. 824 0 0 0 0 0 0 0 0 0 49. 467 60. 824
MONTO CAPI TAL ADEUDADO 44,762 59.133 0 0 0 0 0 0 0 0 0 44,762 59.133
Tasa int prom anual 4, 39% 6, 52%
Por cent aj e obl i gaci ones noneda extranjera (% 69, 7300
Por cent aj e obl i gaci ones noneda naci onal (% 30, 2700
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Razoéon Social : : MASISA S A

Rut © 96.802.690-9
Per i odo : 06 del 2008
Tipo de Moneda : Mles de Dol ares

Tipo de Balance : Consolidado

Esta nota no contiene texto.

O ros Pasivos G rculantes (nota 18)
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Razo6n Social
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

MASI SA S. A

96. 802. 690- 9

06 del 2008

Ml es de Dol ares
Consol i dado

Esta nota no contiene texto.

ol i gaci ones con Bancos e Instituciones Financieras a Largo Plazo
(nota 19)
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Razo6n Soci al
Rut

Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance

MASI SA S. A

96. 802. 690- 9

06 del 2008

Ml es de Dol ares

Consol i dado

ol i gaci ones con Bancos e Instituciones Financieras a Largo Plazo

(nota 19)

Obl i gaci ones con Bancos e |nstituciones Financieras a Largo Pl azo

ANCS DE VENCI M ENTO

FECHA Cl ERRE PERI ODO ACTUAL

FECHA Cl ERRE
PERi DO ANTERI CR

RUT BANCO O | NSTI TUCI ON FI NANCI ERA MONEDA | NDI CE DE MAS DE 10 ANCS ';?_TA;;.';REARG)D;LLP&ZSO TASA DE | NTERES TAA_;;REAR@E:LIQZBO
MAS DE 1 HASTA 2 | MAS DE 2 HASTA 3 = MAS DE 3 HASTA 5 | MAS DE 5 HASTA 10 ESTADCS ESTADOS
REAJUSTE MONTO PLAZO FI NANGI EROS ANUAL PROVEDI O FI NANGI ERCS
97.006. 000- 6 | BANCO DE CREDI TO E | NVERSI ONES Dol ar es 6. 936 0 0 0 6.936 | 5,10% 6. 805
97.006. 000- 6 | BANCO DE CREDI TO E | NVERSI ONES Eur os 0 0 0 0 0 0
97.006. 000- 6 | BANCO DE CREDI TO E | NVERSI ONES Yenes 0 0 0 0 0 0
97.006. 000- 6 | BANCO DE CREDI TO E | NVERSI ONES U F. 0 0 0 0 0 0
97.006. 000- 6 | BANCO DE CREDI TO E | NVERSI ONES Pesos no reajusta 0 0 0 0 0 0
97.006. 000- 6 | BANCO DE CREDI TO E | NVERSI ONES Qras nonedas 0 0 0 0 0 0
97.030. 000- 7 | BANCO ESTADO Dl ar es 0 0 0 0 0 2.116
97.030. 000- 7 | BANCO ESTADO Eur os 0 0 0 0 0 0
97.030. 000- 7 | BANCO ESTADO Yenes 0 0 0 0 0 0
97.030. 000- 7 | BANCO ESTADO U F. 0 0 0 0 0 0
97.030. 000- 7 | BANCO ESTADO Pesos no reajusta 0 0 0 0 0 0
97. 030. 000- 7 | BANCO ESTADO Qras nonedas 0 0 0 0 0 0
97.036. 000- K | BANCO SANTANDER Dol ares 0 0 0 0 0 1.462
97.036. 000- K | BANCO SANTANDER Eur os 0 0 0 0 0 0
97.036. 000- K | BANCO SANTANDER Yenes 0 0 0 0 0 0
97.036. 000- K | BANCO SANTANDER U F. 0 0 0 0 0 0
97.036. 000- K | BANCO SANTANDER Pesos no reajusta 0 0 0 0 0 0
97.036. 000- K | BANCO SANTANDER Qras nonedas 0 0 0 0 0 0
97.023. 000-9 | BANCO CORPBANCA Dol ar es 0 0 0 0 0 4.005
97.023. 000-9 | BANCO CORPBANCA Eur os 0 0 0 0 0 0
97.023. 000-9 | BANCO CORPBANCA Yenes 0 0 0 0 0 0
97.023. 000-9 | BANCO CORPBANCA U F. 0 0 0 0 0 0
97.023. 000-9 | BANCO CORPBANCA Pesos no reajusta 0 0 0 0 0 0
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Razo6n Soci al
Rut

Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance

MASI SA S. A

96. 802. 690- 9

06 del 2008

Ml es de Dol ares

Consol i dado

ol i gaci ones con Bancos e Instituciones Financieras a Largo Plazo

(nota 19)

Obl i gaci ones con Bancos e |nstituciones Financieras a Largo Pl azo

ANCS DE VENCI M ENTO

FECHA Cl ERRE PERI ODO ACTUAL

FECHA Cl ERRE
PERi DO ANTERI CR

RUT BANCO O | NSTI TUCI ON FI NANCI ERA MONEDA | NDI CE DE MAS DE 10 ANCS TAé;;REARG)D;LIQZSO TASA DE | NTERES TAA_;;REAR@E:LIQZBO
MAS DE 1 HASTA 2 | MAS DE 2 HASTA 3 = MAS DE 3 HASTA 5 | MAS DE 5 HASTA 10 ESTADCS ESTADOS
REAJUSTE MONTO PLAZO FI NANGI EROS ANUAL PROVEDI O FI NANGI ERCS
97.023. 000-9 | BANCO CORPBANCA Qras nonedas 0 0 0 0 0 0 0 0
97.053. 000-2 | BANCO SECURI TY Dol ar es 0 0 0 0 0 0 0 583
97.053. 000- 2 | BANCO SECURI TY Eur os 0 0 0 0 0 0 0 0
97.053. 000- 2 | BANCO SECURI TY Yenes 0 0 0 0 0 0 0 0
97.053. 000- 2 | BANCO SECURI TY U F. 0 0 0 0 0 0 0 0
97.053. 000- 2 | BANCO SECURI TY Pesos no reaj usta 0 0 0 0 0 0 0 0
97.053. 000- 2 | BANCO SECURI TY Qi ras nonedas 0 0 0 0 0 0 0 0
97.032. 000- 8 | BANCO BBVA Dol ar es 0 0 0 0 0 0 0 722
97.032. 000- 8 | BANCO BBVA Eur os 0 0 0 0 0 0 0 0
97.032. 000- 8 | BANCO BBVA Yenes 0 0 0 0 0 0 0 0
97.032. 000- 8 | BANCO BBVA U F. 0 0 0 0 0 0 0 0
97.032. 000- 8 | BANCO BBVA Pesos no reajusta 0 0 0 0 0 0 0 0
97.032. 000-8 | BANCO BBVA Qras nonedas 0 0 0 0 00 0 0
0-E | THE BANK OF NOVA SCOTI A Dol ar es 6.188 9.900 6.187 0 00 22.275 | 3,46% 24. 750
0-E | THE BANK OF NOVA SCOTI A Euros 0 0 0 0 0 0 0 0
0-E | THE BANK OF NOVA SCOTI A Yenes 0 0 0 0 0 0 0 0
0-E | THE BANK OF NOVA SCOTI A U F. 0 0 0 0 0 0 0 0
0-E | THE BANK OF NOVA SCOTI A Pesos no reajusta 0 0 0 0 0 0 0 0
0-E | THE BANK OF NOVA SCOTI A Qras nonedas 0 0 0 0 0 0 0 0
0-E | G TIBANK N. A Dol ar es 6.188 9. 900 6.187 0 0 0 22.275 | 3, 46% 24.750
0-E | QI TIBANK N. A Eur os 0 0 0 0 0 0 0 0
0-E | QI TIBANK N. A Yenes 0 0 0 0 0 0 0 0
0-E | QI TIBANK N. A U F. 0 0 0 0 0 0 0 0
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Razo6n Soci al
Rut

Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance

MASI SA S. A

96. 802. 690- 9

06 del 2008

Ml es de Dol ares

Consol i dado

ol i gaci ones con Bancos e Instituciones Financieras a Largo Plazo
(nota 19)

Obl i gaci ones con Bancos e |nstituciones Financieras a Largo Pl azo

BANCO O | NSTI TUCI ON FI NANCI ERA

ANCS DE VENCI M ENTO

FECHA Cl ERRE PERI ODO ACTUAL

FECHA Cl ERRE
PERi DO ANTERI CR

MONEDA | NDI CE DE

MAS DE 1 HASTA 2

MAS DE 2 HASTA 3

MAS DE 3 HASTA 5

MAS DE 5 HASTA 10

MAS DE 10 ANCS

TOTAL LARGO PLAZO
AL Cl ERRE DE LOS

TASA DE | NTERES

TOTAL LARGO PLAZO
AL ClI ERRE DE LOS

REAJUSTE MONTO PLAZO i II?:IAS:\-OA[?;{% ANUAL PROVEDI O A i:g‘?m
0-E | CITIBANK N. A Pesos no reajusta 0 0 0 0 0 0
0-E | G TIBANK N. A Qras nonedas 0 0 0 0 0 0
0- E | RABOBANK NEDERLAND Dol ar es 10.188 11. 650 11.187 0 33.025 | 3,52% 39.501
0- E | RABOBANK NEDERLAND Eur os 0 0 0 0 0 0
0- E | RABOBANK NEDERLAND Yenes 0 0 0 0 0 0
0- E | RABOBANK NEDERLAND U F. 0 0 0 0 0 0
0- E | RABOBANK NEDERLAND Pesos no reajusta 0 0 0 0 0 0
0- E | RABOBANK NEDERLAND QG ras nonedas 0 0 0 0 0 0
0- E | KREDI TANSTALT FUR W EDERAUFBAU Dol ar es 0 0 0 0 0 7.600
0- E | KREDI TANSTALT FUR W EDERAUFBAU Eur os 0 0 0 0 0 0
0- E | KREDI TANSTALT FUR W EDERAUFBAU Yenes 0 0 0 0 0 0
0- E | KREDI TANSTALT FUR W EDERAUFBAU U F. 0 0 0 0 0 0
0- E | KREDI TANSTALT FUR W EDERAUFBAU Pesos no reajusta 0 0 0 0 0 0
0- E | KREDI TANSTALT FUR W EDERAUFBAU Qras nonedas 0 0 0 0 0 0
0- E | WESTDEUTSCHE LANDESBANK Dol ar es 6.188 9. 900 6.187 0 22.275 | 3, 46% 24.750
0- E | WESTDEUTSCHE LANDESBANK Eur os 0 0 0 0 0 0
0- E | WESTDEUTSCHE LANDESBANK Yenes 0 0 0 0 0 0
0- E | WESTDEUTSCHE LANDESBANK U F. 0 0 0 0 0 0
0- E | WESTDEUTSCHE LANDESBANK Pesos no reajusta 0 0 0 0 0 0
0- E | WESTDEUTSCHE LANDESBANK Qras nonedas 0 0 0 0 0 0
0-E | ABN AVRO BANK D6l ar es 2.750 4. 400 2.750 0 9.900 | 3,46% 11. 000
0-E | ABN AVRO BANK Eur os 0 0 0 0 0 0
0-E | ABN AVRO BANK Yenes 0 0 0 0 0 0
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Razo6n Soci al
Rut

Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance

MASI SA S. A

96. 802. 690- 9

06 del 2008

Ml es de Dol ares

Consol i dado

ol i gaci ones con Bancos e Instituciones Financieras a Largo Plazo
(nota 19)

Obl i gaci ones con Bancos e |nstituciones Financieras a Largo Pl azo

ANCS DE VENCI M ENTO

FECHA Cl ERRE PERI ODO ACTUAL

FECHA Cl ERRE
PERi DO ANTERI CR

RUT BANCO O | NSTI TUCI ON FI NANCI ERA MONEDA | NDI CE DE MAS DE 10 ANCS -I:Q?_TA(;I—;RRED;LLA&ZSO TASA DE | NTERES TAééRREE:LIfﬁo
MAS DE 1 HASTA 2 | MAS DE 2 HASTA 3 = MAS DE 3 HASTA 5 | MAS DE 5 HASTA 10 ST, EST)
REAJUSTE MONTO PLAZO A ANUAL PROVEDI O A ERCS
0-E | ABN AVRO BANK U F. 0 0 0 0 0 0 0 0
0-E | ABN AVRO BANK Pesos no reajusta 0 0 0 0 0 0 0 0
0-E | ABN AVRO BANK Qras nonedas 0 0 0 0 0 0 0 0
TOTAL 38.438 45. 750 32. 498 0 0 116. 686 148. 044
Por cent aj e obl i gaci ones noneda extranjera (% 0, 0000
Por cent aj e obl i gaci ones noneda naci onal (% 100, 0000
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Razoéon Social : : MASISA S A

Rut © 96.802.690-9 Fecha : 28/ 08 / 2008
Per i odo : 06 del 2008
Tipo de Moneda : Mles de Dol ares

Ti po de Balance : Consolidado

ol i gaci ones con el Publico Corto y Largo Plazo (Pagares y Bonos)
(nota 20)

Las obligaciones vigentes en Bonos son:

Bonos Series Cl y C2
- Los bonos serie Cl corresponden a 1.000 titulos de US$10.000 cada uno y | os bonos serie C2 corresponden a 200 titul os de US$100.000 cada uno; el pago de capital se efectué el 15 de junio de 2008. Devengan

un interés de 5,00% anual conpuesto, vencido, calculado sobre |a base de senmestres iguales de 180 dias a partir del 15 de dicienbre de 2003.

Bonos Serie B

- Corresponden a 1.404 titulos de UF500 cada uno por un plazo final de 21 afios con un periodo de siete afios de gracia para |la anortizaci 6n de capital. Devengan un interés de 6,25% anual conpuesto, vencido,
cal cul ado sobre la base de senestres iguales de 180 dias a partir del 15 de dicienbre de 2003 y su pago es senestral, los dias 15 de junio y 15 de dicienbre de cada afio. La anortizaci 6n de capital se

ef ectuaré en veintiocho cuotas semestral es, sucesivas e iguales a partir del 15 de junio del afio 2011.

Con fecha 12 de enero de 2006, |a Sociedad se enmiti¢ dos nuevas |ineas de bonos en UF que se encuentran inscritas en el Registro de Valores de |a Superintendencia de Valores y Seguros bajo |os nuneros 439 y

440, de fecha 14 de novienbre de 2005 y 15 de novi enbre de 2005, respectivanmente. Su detalle es el siguiente:

Bonos Serie E

- Con cargo a la linea N 439, se col ocaron bonos por UF 2.750.000, con un plazo de 21 afios y 1 afio de gracia, a una tasa de 4, 75%

Bonos Serie D

- Con cargo a la linea N 440 se col ocaron bonos por UF 2.000.000, con un plazo de 7 afios y 2 afios de gracia, a una tasa de 4,25%

Con fecha 07 de junio de 2007, |a Soci edad col oc6 bonos con cargo a la linea 356 inscrita en el Registro de Valores de |a Superintendecia de Valores y Seguros con fecha 10 de novi enbre de 2003, cuyo detalle

es el siguiente:

Bonos Serie F

- Se col ocaron bonos por UF 500.000, con un plazo de 5 afios "bullet", a una tasa de 3,50%

Bonos Serie G
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Razo6n Soci al
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

- Se col ocaron bonos por UF 500. 000,

Bonos Serie H

MASI SA S. A

96. 802. 690- 9

06 del 2008

Ml es de Dol ares

Consol i dado

ol i gaci ones con el Publico Corto y Largo Plazo (Pagares y Bonos)
(nota 20)

con un plazo de 5 afios "bullet", a una tasa de 3,50%

Se col ocaron bonos por UF 1.500.000 con un plazo de 21 afios y 10 afios de gracia, a una tasa de 4,35%

El objetivo de esta col ocaci 6n fue principal nente el

- Los bonos series B, D, E, Fy G se encuentran cubiertos contra |la exposicién canbiaria del doélar respecto de |a Unidad de Fonento, por nedio de |a contrataci 6n de Swaps

Morgan Stanley Capital

Chile A G

La Filial Masisa Overseas Ltd.

capital vencia a razéon de MJS$9. 000 anual es,

refinanci am ento de | os bonos serie A por UF 2.000. 000,

Services Inc., Credit Swisse y Banco Santander Santiago (segln nota 27),

15 de nmayo de cada afio, finalizando el 15 de mayo de 2008. Sus intereses vencian en forma senestral,

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

| os cual es fueron prepagados en su totalidad el 15 de Juni o del

en Citibank N A,

y han sido val ori zados de acuerdo con | o dispuesto en el Boletin Técnico Nro.

en mayo y novi enbre de cada afio.

Fecha
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Agencia en Chile,

Col egi o de Contadores de

tenia bonos ("Private Placenent") vigentes por un capital de MJS$9.000, |os cual es fueron adquiridos por fondos y conpafiias de seguros de |os Estados Uni dos de Norteamérica. El
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Razo6n Soci al MASI SA S A
Rut © 96.802.690-9
Per i odo 06 del 2008

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance

Ml es de Dol ares

Consol i dado

ol i gaci ones con el

Piblico Corto y Largo Plazo (Pagarés y Bonos)

Fecha

(nota 20)
Bonos
WP ISERIFE el @ MONTO NOM NAL UNI DAD DE PER! ODI O DAD VALOR PAR COLOCACI N EN CHILE O EN
| DENTI FI CACI ON DEL SERI E TASA DE | NTERES PLAZO FI NAL PAGD DE
| NSTRUVENTO COLOCADO VI GENTE | REAJUSTE DEL BONO PAGO DE | NTERESES AVORTI ZACI ON 30- 06- 2008 30- 06- 2007 EL EXTRANJERO
Bonos | argo plazo - porcién corto plazo
355 SERIE B 702.000 | U F. 6, 25% 15-12-2024 SEMESTRA SEMESTRA 69 64 NACI ONAL
336 SERIE C 0 | Usb 5, 00% 15- 06- 2008 SEMESTRA FI NAL 0 30. 062 NACI ONAL
440 SERI E D 1.800.000 | U. F. 4, 25% 15-10-2012 SEMESTRA SEMESTRA 16. 007 7.689 NACI ONAL
439 SERE E 2.543.750 | U.F. 4, 75% 15-10- 2026 SEMESTRA SEMESTRA 6.252 5.787 NACI ONAL
356 SERE F 500. 000 | U. F. 3, 50% 15-05-2012 SEMESTRA FI NAL 83 77 NACI ONAL
356 SERE G 500. 000 | U. F. 3, 50% 15-06- 2012 SEMESTRA FI NAL 83 77 NACI ONAL
356 SERIE H 1.500. 000 | U. F. 4,35% 15- 05- 2028 SEMESTRA SEMESTRA 312 285 NACI ONAL
PRI VATE PLACEMENT SERE B 0 | Usb 8, 06% 15- 05- 2008 SEMESTRA FI NAL 0 9.093 EXTRANJERO
Total porcion corto plazo 22.806 53.134
Bonos largo plazo - porcion largo plazo
355 SERE B 702.000 | U F. 6, 25% 15-12- 2004 SEMESTRA SEMESTRA 27.027 24.815 NACI ONAL
336 SERIE C 0| Usb 5, 00% 15- 06- 2008 SEMESTRA FI NAL 0 0 NACI ONAL
440 SER E D 1.800. 000 | U. F, 4, 25% 15-10- 2012 SEMESTRA SEMESTRA 53. 899 63. 629 NACI ONAL
439 SERIE E 2.543.750 | U. F, 4, 75% 15-10- 2026 SEMESTRA SEMESTRA 92. 639 89.920 NACI ONAL
356 SERIE F 500. 000 | U.F. 3, 50% 15- 05- 2012 SEMESTRA FI NAL 19. 250 17. 675 NACI ONAL
356 SERE G 500. 000 | U.F. 3, 50% 15- 05-2012 SEMESTRA FI NAL 19. 250 17. 675 NACI ONAL
356 SERIE H 1.500. 000 | U. F. 4, 35% 15- 05- 2028 SEMESTRA SEMESTRA 57.750 53. 024 NACI ONAL
Total porcién largo plazo 269. 815 266. 738

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

28 / 08 / 2008

65



Razoéon Social : : MASISA S A

Rut © 96.802.690-9

Per i odo : 06 del 2008

Tipo de Moneda : Mles de Dol ares
Tipo de Balance : Consolidado

Provi si ones de corto plazo

2008
MJUS$

Rel ativas al Personal:

Vacaci ones 7.695
Gratificaciones 865
I ndemmi zaci ones vari as 2.839
Bonos incentivos al personal 4. 235
Qtros beneficios 5.534
CGtras Provisiones:

Partici paci 6n del Directorio (1) 484
Asesorias y servicios 1.913
Repar aci ones y mant enci ones mayor es 541
Bi enes inactivos 738
Gastos inportaci 6n y exportaci 6n 1.320
Coni si ones 2.597
Facturas por recibir 4,433
Pasi vos contingentes 835
Provi si 6n j ui ci os 690
I mpuesto a | as gananci as contingentes 11. 154
Qros inmpuestos 372
Costos por incurrir por venta Planta OSB 4. 486
Qi ras provisiones 1.853
Tot al es 52.584

Provi siones y Castigos (nota 21)

2007

5.787
700
925

2.701

2.863

436
2.003
1.201

1. 463

1.778

2.043

1.674

7.304
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Razoéon Social : : MASISA S A

Rut © 96.802.690-9 Fecha : 28/ 08 / 2008
Per i odo : 06 del 2008

Tipo de Moneda : Mles de Dol ares

Tipo de Balance : Consolidado

Provi siones y Castigos (nota 21)

Provi si ones de | argo plazo

2008 2007
MUS$ MUS$
Provi si 6n Proforca (2) 1.119 1.118
Provi si 6n bonos por antiguedad - 259
Provi si 6n i ndemmi zaci 6n afios de servici os 363 280
Tot al es 1.482 1. 657

Provi si ones presentadas deduci endo | os activos que |es dan origen

2008 2007
MUS$ MUS$
Provi si 6n deudor es incobrabl es 10. 541 5. 853
Provi si 6n de exi stenci as 6. 827 8. 005
Provisi 6n activo fijo 6. 885 8.729

(1) Incluye dietas fijas y variables.

(2) Costo estinmado de reforestar 7.500 hectéareas que deben ser entregadas a CVG Proforca C.A al vencimento del contrato de usufructo que Masisa S.A tiene con dicha conpafiia, cuya fecha de térmno es el

afio 2027.
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Razoéon Social : : MASISA S A

Rut © 96.802.690-9 Fecha : 28/ 08 / 2008
Per i odo : 06 del 2008

Tipo de Moneda : Mles de Dol ares

Tipo de Balance : Consolidado

I ndemmi zaci ones al Personal por Afios de Servicio (nota 22)

El novimento de |la provisién de i ndemi zaci ones al personal es el siguiente:

2008 2007

MUS$ MUS$
Saldo al 1 de enero 280 280
Provi si 6n del periodo 83 -
Sal do al 30 de junio de 2008 363 280
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Razoéon Social : : MASISA S A

Rut © 96.802.690-9
Per i odo : 06 del 2008
Tipo de Moneda : Mles de Dol ares

Tipo de Balance : Consolidado

El saldo al 30 de junio se detalla a continuaci6n:

I npuesto | CMS por pagar a largo plazo (1)
Utilidad no realizada por operaciones

de cobertura de partidas existentes
Val or de nmercado Swaps de nonedas y tasas

Fair Val ue Bonos

TOTALES

O ros Pasivos a Largo Plazo (nota 23)

Venci m ent os Val ores
2009 2010 2011 2008 2007
(miles de dél ares)
2.843 4.754 8.555 16.152 13. 380
3.185 - - 3.185 -
5. 533 - - 5. 533 -
1. 642 - - 1. 642 -
13.203 4.754 8.555 26.512 13. 380

(1) 1Cvs: Es el Inpuesto Sobre Circul aci 6n de Mercaderias y Servicios de Brasil.

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros
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Razoéon Social : : MASISA S A

Rut © 96.802.690-9

Per i odo : 06 del 2008

Tipo de Moneda : Mles de Dol ares
Tipo de Balance : Consolidado

Interés Mnotario (nota 24)

El detalle del interés mnoritario reconocido por |a Sociedad, tanto en el pasivo conp en el resultado, es el siguiente:

Forestal Tornagal eones S. A
Forestal Argentina S. A
Maderas y Sintéticos de Perd S. A

Cor poraci 6n Forestal Guayanure C. A

Invers. Internacionales Terranova S. A

Masi sa Madeiras Ltda.

Cor poraci 6n Forestal de Venezuela C. A

Tot al

PASI VO RESULTADO DEL
EJERCI CI O

2008 2007 2008 2007
MUSS  MUS$ MUS$ MUS$
8.671 7.203 ( 329) ( 136)
- - - ( 12

7 7 - -
2.192  1.992 ( 65) 9
4.648 3.940  1.158 5.216
8 7 - -

1 1 - -
15.527 13.150 764 5.077
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Razoéon Social : : MASISA S A

Rut © 96.802.690-9 Fecha : 28/ 08 / 2008
Per i odo : 06 del 2008

Tipo de Moneda : Mles de Dol ares

Tipo de Balance : Consolidado

Canbi os en el Patrinonio (nota 25)

a) Capital Pagado

El capital suscrito y pagado al 30 de junio de 2008 asci ende a US$812.879. 756 equival ente a 5.667.750.881 acci ones sin val or noninal .

b) Distribucién de utilidades

La politica de dividendos establecida por Masisa S.A es distribuir anualnente a |os accionistas, un nonto no inferior al 30% ni superior al 50% de la utilidad |iquida consolidada que arroje cada bal ance

anual , sin pago de divi dendos provisorios.

A continuaci 6n se detallan |os dividendos por accié6n que |la Junta de Accionistas acorddé por |os resultados del ejercicio 2007, |os cuales se presentan en dolares a |la fecha de pago:

Di vi dendo Mes Di vi dendo Cant i dad
de Pago por acci 6n de acci ones
uss$ de terceros

Obligatorio afio 2007 Nro 13 May-2008  0,0019305309 5.667.750.881

c) El rubro Oras Reservas se desglosa de la siguiente form:

Reserva forestal:

La Reserva Forestal ascendente a MJUS$ 282.424 (MJS$ 198.230 en 2007), corresponde a la diferencia entre el valor de tasacion de las plantaciones forestales y su respectivo costo histérico, que incluye el

costo real de financiam ento. La reserva forestal se contabiliza neta de inpuestos diferidos, de acuerdo a | o dispuesto en | os Bol etines Técnicos Nros. 60 y 69 del Col egio de Contadores de Chile A G

Qras reservas:
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Razoéon Social : : MASISA S A

Rut © 96.802.690-9 Fecha : 28/ 08 / 2008
Per i odo : 06 del 2008

Tipo de Moneda : Mles de Dol ares

Tipo de Balance : Consolidado

Canbi os en el Patrinonio (nota 25)

Las Otras reservas se originaron por |a conversién a dol ares estadouni denses del patrinonio de algunas filiales y coligadas que mantenian o mantienen su contabilidad en pesos chilenos, por un nonto de MJS$

4.255 (MJUS$ 16.187 en 2007) y por la constitucion de una reserva legal en filiales extranjeras de MJS$100 (MJS$100 en 2007).

De Oras reservas se deducen los costos de enisién y col ocaci 6n de acciones
asoci ados al ultino aunento de capital por MJS$ 4.516 (MJS$ 4.516 en 2007)

d) Acciones de propia enisioén

Para cuantificar el nimero de acciones en el cuadro "Adquisicion y posesi 6n de acci ones propias", se consider6 |lo siguiente:

- Por derecho a retiro: Las 2.121.766 acciones de |la antigua Masisa S.A conpradas a |os accionistas que ejercieron su derecho a retiro se nultiplicaron por el

factor de canje 2,56, quedando conp resultado
la suma de 5.431.721 acciones.

Del total de acciones de propia emsién que |la sociedad |legdé a poseer producto de la fusion con la antigua Masisa S A,

parte se coloc6 a nuevos accionistas y por el resto se dismnuyé el capital, de
acuerdo a | o sefial ado en la Ley 18.046 de Soci edades Anéni nas,

segln se nuestra en |os cuadros anexos de esta Nota. A la fecha | a Soci edad no posee acciones de propia em sion.
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Razoéon Social : : MASISA S A

Rut © 96.802.690-9 Fecha : 28/ 08 / 2008
Per i odo : 06 del 2008

Tipo de Moneda : Mles de Dol ares

Tipo de Balance : Consolidado

Canbi os en el Patrinonio (nota 25)
Canbi os en el Patrinonio

30- 06- 2008 30- 06- 2007

RUBRCS CAPI TAL RESERVA | SOBREPRECI O OTRAS RESERVAS | RESULTADCS | DI VI DENDOS DEFICI T RESULTADO CAPI TAL RESERVA | SOBREPRECI O OTRAS RESERVAS | RESULTADCS | DI VI DENDOS DEFICI T RESULTADO
VALORI Z. | EN VENTA DE FUTURCS PER| ODO DE DEL VALORIZ. | EN VENTA DE FUTURCS PER| CDO DE DEL

PAGADO CAPI TAL ACCI ONES RESERVAS | pivIDENDOS | ACUMULADOS | PROVISORIOS | DESARROLLO | EJERCI IO PAGADO CAPI TAL ACCI ONES RESERVAS | pjvIDENDOS | ACUMULADOS | PROVI SORIOS | DESARROLLO | EJERCI CI O
SALDO | NI Ol AL 812. 880 0 0 276. 549 51. 424 90. 089 0 0 41. 058 812. 880 0 0 219. 494 51. 424 73.072 0 0 29. 485
DI STRI BUCI ON RESULTADO EJERC. AN 0 0 0 0 0 41.058 0 0 -41. 058 0 0 0 0 0 29. 485 0 0 -29. 485
DI VI DENDO DEFI NI TI VO EJERC. ANTE 0 0 0 0 0 -10. 942 0 0 0 0 0 0 0 0 -12. 468 0 0 0
AUNENTO DEL CAPI TAL CON EM S| ON 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
CAPI TALI ZACI ON RESERVAS Y/ O UTI L 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
DEFI O T ACUMULADO PERi CDO DE DES 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
RESERVA FCRESTAL 0 0 0 19. 705 0 0 0 0 0 0 0 0 -10. 061 0 0 0 0 0
AJUSTE PCR DI FERENCI A DE CONVERS 0 0 0 -13.991 0 0 0 0 0 0 0 0 568 0 0 0 0 0
REVALCRI ZACI ON CAPI TAL PRCPI O 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
RESULTADO DEL EJERCI Cl O 0 0 0 0 0 0 0 0 14. 845 0 0 0 0 0 0 0 0 19. 495
DI VI DENDGS PROVI SORI 08 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
SALDO FI NAL 812. 880 0 0 282. 263 51.424 120. 205 0 0 14. 845 812. 880 0 0 210. 001 51.424 90. 089 0 0 19. 495
SALDOS ACTUALI ZADCS 812. 880 0 0 210. 001 51. 424 90. 089 0 0 19. 495
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Razo6n Soci al

Rut

Per i odo

Ti po de Moneda
Tipo de Bal ance

MASI SA S. A

96. 802. 690- 9

06 del 2008

Ml es de Dol ares
Consol i dado

Canbi os en el Patrinonio (nota 25)

Ninero de Acci ones

SERI E

NRO. ACCI ONES SUSCRI TAS

NRO. ACCI ONES PAGADAS

NRO. ACCI ONES CON DERECHO A VOTO

5.667.750. 881

5.667. 750. 881

5.667. 750. 881

Superintendenci a de Val ores y Seguros
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Razo6n Soci al
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

MASI SA S. A

96. 802. 690- 9

06 del 2008

Ml es de Dol ares
Consol i dado

Canbi os en el Patrinonio (nota 25)

Capital (nmonto - M)

SERI E

CAPI TAL SUSCRI TO

CAPI TAL PAGADO

812. 880

812. 880

Superintendenci a de Val ores y Seguros
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Razén Soci a
Rut

Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance

MASI SA S. A

96. 802. 690- 9

06 del 2008

Ml es de Dol ares

Consol i dado

Canbi os en el

Adqui si ci 6n y Posesi 6n de

Patri moni o (nota 25)

Acci ones Propi as

MOTI VO DE LA RECOVMPRA DE ACCI ONES

FECHA DE LA RECOVPRA

RECOVPRA DE ACCI ONES

DE ACCI ONES NRO. ACCI ONES SERI E MONTO
FUSI ON 01-07-2003 87.871.054 | UNI CA 16. 828
DERECHO A RETI RO 26-12-2003 13.538.394 | UNI CA 1. 550
DERECHO A RETI RO ANTI GUA TERRANOVA S. A 27-05-2005 12.647.263 | UNI CA 3.202
DERECHO A RETI RO ANTI GUA MASI SA S. A 27-05-2005 5.431.721 | UNICA 1.379

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros
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Razo6n Soci al
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

MASI SA S. A
96. 802. 690-9
06 del 2008

Ml es de Dol ares

Tipo de Bal ance Consol i dado
Canbi os en el Patrinonio (nota 25)
Enaj enaci ones y Di sminuciones de |la Cartera de Acciones Propia
DI SM NUCI ON DE CARTERA
MOTI VO FECHA
NRO. ACCI ONES MONTO

Di sni nuci 6n de Capital 31- 10- 2004 87.871. 054 16. 828
Di sni nuci 6n de Capital 26- 12- 2004 13.538. 394 1. 550
COerta Preferente 12-12- 2005 10. 806. 939 2.738
Certa Preferente 06- 01- 2006 3.459. 841 877
Di sni nuci 6n de Capi tal 27- 05- 2006 3.812. 204 966
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Razo6n Soci al
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

MASI SA S. A
96. 802. 690-9
06 del 2008

Ml es de Dol ares

Tipo de Balance : Consolidado

Oros Ingresos y Egresos Fuera de | a Explotaci 6n (nota 26)

El detalle de los otros ingresos y egresos fuera de |a explotaci 6n, al 30 de junio de 2008 y 2007, es el siguiente:

2008
MUS$
Qros ingresos fuera de explotacién:
Utilidad en venta de activos y servicios 622
I ndemni zaci 6n por seguro0s 101
Devol uci 6n de i npuestos 220
Reintegro de afectaciones petroleras 333
Qros 895
Tot al 2.171
2008
MJUS$
O ros egresos fuera de explotaci6n:
Anortizaci 6n y depreci aci ones 244
I ndemrmi zaci 6n y reparaci 6n de aserradero (1) -
Cerre planta Charleston (2) 288
Provi si 6n pérdi da i ncendi os (3) 53
Pérdi da en venta de bienes y servicios 584
Gastos planta paralizada 117
Catigos, nultas e infracciones 54

2007

233

194
2.727
2.166
1. 966

547

163

196

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros
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Razoéon Social : : MASISA S A

Rut © 96.802.690-9 Fecha : 28/ 08 / 2008
Per i odo : 06 del 2008

Tipo de Moneda : Mles de Dol ares

Ti po de Balance : Consolidado

Qros Ingresos y Egresos Fuera de |a Expl otaci 6n (nota 26)

Pat entes, inpuestos y com siones 571 118
Honor ari os asesori as 207 -
Donaci ones 86 77

Resultado en la venta planta OSB (Brasil)(4) 10.754 -
Qros 1.917 1.744

Tot al 14.875 9. 898

(1) Debido a que el abastecimento de madera para |as plantas industriales en Venezuel a estaba asegurado y que se mantenia un contrato de abastecimento de madera con Proforca en condi ci ones desfavorabl es,
en narzo de 2006 se acordo6 con dicha institucion |a reparaci 6n y devol uci 6n de un aserradero que se mantenia en arriendo y se finiquité el contrato de abastecim ento de madera. Este finiquito significé pagar

gastos de reparaci6n y nultas por atrasos en la entrega del aserradero que se presentan en OQtros egresos fuera de |a explotaci 6n en el Estado de resultados.

(2) Comp consecuencia de |a pérdida de conpetitividad de |la producci én de nol duras MDF en Estados Unidos, en febrero de 2007 se materializé el cierre de la planta de Charleston, decisién que inplicé el

reconoci m ento de pérdi das asoci adas a desvi ncul aci ones de trabaj adores, castigos de materias prinmas asoci adas a |a producci6n y otros gastos directanmente rel aci onados al cierre de dicha planta.

(3) En enero de 2007 se incendiaron un total de 1.171 hectéareas de bosques plantados en Chile, lo que inplicoé el reconocimiento de |a pérdida para |a sociedad neta de la |iquidacién estinada de | os seguros

conpr onet i dos.

(4) Se genera por la venta de la planta de OSB ubicada en Brasil. Este efecto se ve conpensado por una ganancia en inpuestos diferidos, asociado a este activo fijo, reflejado en la Iinea de inpuesto a la

renta por MJS$ 11.190, con lo cual, el resultado neto de la transaccién era al 30 de junio una ganancia por MJS$ 436.
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Razo6n Soci al

Rut

Per i odo

Ti po de Moneda
Tipo de Bal ance

MASI SA S. A

96. 802. 690- 9

06 del 2008

Ml es de Dol ares
Consol i dado

Esta nota no contiene texto.

Correci 6n Monetaria (nota 27)
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Fecha

28 / 08 / 2008

80



Razoéon Social : : MASISA S A

Rut © 96.802.690-9

Per i odo : 06 del 2008

Tipo de Moneda : Mles de Dol ares
Tipo de Balance : Consolidado

Correci 6n Monetaria (nota 27)

Correci 6n Monetari a

I NDI CE DE
ACTI VOS ((CARGOS) / ABONOS 30- 06- 2008 30- 06- 2007
REAJUSTABI LI DAD
EXI STENCI AS I PC 0 0
ACTI VO FI JO I PC 2.759 2.199
I NVERSI ONES EN ENPRESAS RELACI ONADAS I PC 2.633 1.479
OTROS ACTI VG5 NO MONETARI 08 I PC 2 3
CUENTAS DE GASTOS Y COSTOS I PC 92 0
TOTAL (CARGOS) ABONGS 5. 486 3.681
PASI VOB (CARGOS) / ABONGS
PATRI MONI O I PC -4.879 -2.670
PASI VOS NO MONETARI 05 I PC 0 0
CUENTAS DE | NGRESCS I PC -75 0
TOTAL (CARGOS) ABONGS -4.954 -2.670
(PERDI DA) UTI LI DAD POR CORRECCI GN' MONETAR! A 532 1.011

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha
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Razo6n Soci al

Rut

Per i odo

Ti po de Moneda
Tipo de Bal ance

MASI SA S. A

96. 802. 690- 9

06 del 2008

Ml es de Dol ares
Consol i dado

Esta nota no contiene texto.

Di ferenci as de Canmbi o (nhota 28)

Superintendenci a de Val ores y Seguros
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Razén Soci a
Rut

Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance

MASI SA S. A

96. 802. 690- 9

06 del 2008

Ml es de Dol ares

Consol i dado

Di ferenci as de Canmbi o (nhota 28)

Di f erenci as de Canbio

MONTO
MONEDA
30- 06- 2008 30- 06- 2007
ACTI VOS (CARGOS) / ABONGS
DI SPONI BLE PESO CHI LENO -117 -414
DI SPONI BLE DOLARES 8 0
DI SPONI BLE PESO ARGENTI NO -106 -66
DI SPONI BLE REAL BRASI LENO 195 304
DI SPONI BLE PESO MEXI CANO 92 31
DI SPONI BLE BOLI VARES -5 -59
DI SPONI BLE NUEVO SOL -23 0
DI SPONI BLE OTRAS MONEDAS -48 49
DI SPONI BLE EURO 1 0
DEPCSI TOS A PLAZO PESO CHI LENO 6 0
DEPCSI TOS A PLAZO PESO MEXI CANO 95 0
DEPCSI TOS A PLAZO OTRAS MONEDAS 54 165
VALORES NEGOCI ABLES PESO CHI LENO -268 -45
VALORES NEGOCI ABLES REAL BRASI LENO 1. 488 711
VALORES NEGOCI ABLES PESO MEXI CANO 64 0
VALORES NEGOCI ABLES OTRAS MONEDAS 0 36
DEUDORES POR VENTA PESO CHI LENO -1.658 504
DEUDORES POR VENTA PESO ARGENTI NO 155 -26
DEUDORES PCR VENTA REAL BRASI LERNO 3.351 2.554
DEUDORES PCR VENTA PESO MEXI CANO 1.104 126
DEUDORES PCR VENTA OTRAS MONEDAS -36 536
DEUDORES PCR VENTA EURO 64 0
DOCUMENTOS POR COBRAR PESO CHI LENO -430 -172

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha
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Razén Soci a
Rut

Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance

MASI SA S. A

96. 802. 690- 9

06 del 2008

Ml es de Dol ares

Consol i dado

Di ferenci as de Canmbi o (nhota 28)

Di f erenci as de Canbio

MONTO
RUBRO MONEDA
30- 06- 2008 30- 06- 2007
DOCUMENTOS POR COBRAR PESO ARGENTI NO 155 65
DOCUMENTGS POR COBRAR REAL BRASI LENO 0 111
DOCUMENTGS POR COBRAR PESO MEXI CANO 38 -40
DOCUMENTGS POR COBRAR BOLI VARES 0 11
DEUDORES VARI OGS PESO CHI LENO -41 122
DEUDORES VARI OGS U F. -12 0
DEUDCRES VARI OGS PESO ARGENTI NO 24 -8
DEUDCRES VARI OGS REAL BRASI LENO 1.046 415
DEUDCRES VARI OGS PESO MEXI CANO 91 14
DEUDORES VARI OS BOLI VARES 0 23
DEUDORES VARI OS OTRAS MONEDAS -12 218
DEUDORES VARI CS EURO 117 0
C X COBRAR EMPRESAS RELACI ONADAS PESO CHI LENO 3.237 -9
C X COBRAR EMPRESAS RELACI ONADAS DOLARES -7 0
C X COBRAR EMPRESAS RELACI ONADAS PESO ARGENTI NO 4 0
C X COBRAR EMPRESAS RELACI ONADAS REAL BRASI LENO 16 -714
C X COBRAR EMPRESAS RELACI ONADAS PESO MEXI CANO 63 50
C X COBRAR EMPRESAS RELACI ONADAS OTRAS MONEDAS 0 13
EXI STENCI A PESO CHI LENO -40 0
EXI STENCI A REAL BRASI LENO -1 -56
EXI STENCI A PESO MEXI CANO -1 -11
EXI STENCI A NUEVO SOL -8 0
I MPUESTOS POR RECUPERAR PESO CHI LENO 2.358 217
I MPUESTOS POR RECUPERAR U F. 0 103

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha
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Razo6n Soci al
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

MASI SA S. A
96. 802. 690-9
06 del 2008

Ml es de Dol ares

Tipo de Balance : Consolidado

Di ferenci as de Canmbi o (nhota 28)

Di f erenci as de Canbio

MONTO
RUBRO MONEDA
30- 06- 2008 30- 06- 2007
| MPUESTOS POR RECUPERAR DOLARES 0 825
| MPUESTOS POR RECUPERAR PESO ARGENTI NO 277 -19
| MPUESTOS POR RECUPERAR REAL BRASI LENO 857 0
| MPUESTOS POR RECUPERAR PESO MEXI CANO 332 0
| MPUESTOS POR RECUPERAR BOLI VARES 0 -4
| MPUESTOS POR RECUPERAR OTRAS MONEDAS 131 232
GASTOS PAGADOS POR ANTI CI PADO PESO CHI LENO -235 98
GASTGS PAGADCS POR ANTI Cl PADO U F. -8 0
GASTOS PAGADOS POR ANTI CI PADO PESO ARGENTI NO -3 -1
GASTOS PAGADOS POR ANTI CI PADO REAL BRASI LERO 160 121
GASTGS PAGADCS PCR ANTI Cl PADO PESO MEXI CANO 2 60
GASTCOS PAGADCS PCR ANTI Cl PADO OTRAS MONEDAS 23 0
OTROS ACTI VOS Cl RCULANTES PESO CHI LENO -119 250
OTROS ACTI VOS Cl RCULANTES PESO MEXI CANO 5 12
ACTI VOS FI JOS PESO CHI LENO 38 0
| NVERSI ONES EN EMPRESAS RELACI ONADAS DOLARES 0 356
| NVERSI ONES EN OTRAS SOCI EDADES PESO CHI LENO 0 -5
DEUDORES A LARGO PLAZO PESO CHI LENO -19 27
DEUDORES A LARGO PLAZO PESO ARGENTI NO 14 0
DEUDORES A LARGO PLAZO REAL BRASI LERNO 353 246
| NTANG BLES PESO CHI LENO -34 0
OTROS ACTI VOS PESO CHI LENO -257 299
OTROS ACTI VOS PESO ARGENTI NO 2 -1
OTRCS ACTI VOS REAL BRASI LENO 135 95

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros
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Razo6n Soci al
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

MASI SA S. A
96. 802. 690-9
06 del 2008

Ml es de Dol ares

Tipo de Balance : Consolidado

Di ferenci as de Canmbi o (nhota 28)

Di f erenci as de Canbio

MONTO
RUBRO MONEDA
30- 06- 2008 30- 06- 2007
OTRCS ACTI VOS PESO MEXI CANO 91 1
OTRCS ACTI VOS OTRAS MONEDAS 461 0
TOTAL (CARGOS) ABONGS 13. 219 7.350
PASI VOS ( CARGOS) / ABONOS
OBLI GACI ONES CON BCO E | NST. FI NANC. CP PESO CHI LENO -184 25
OBLI GACI ONES CON BCO E | NST. FI NANC. CP REAL BRASI LENO -4 0
OBLI GACI ONES CON BCO E | NST. FI NANC. CP PESO MEXI CANO 38 0
OBLI GACI ONES CON BCO E | NST. FI NANC. CP OTRAS MONEDAS 0 -1
OBLI GACI ONES CON BCO E | NST. FI NANC. LP_ PORCI ON CP DALARES 131 0
OBLI GACI ONES CON BCO E | NST. FI NANC. LP_ PORCI ON CP REAL BRASI LENO -576 0
OBLI GACI ONES CON BCO E | NST. FI NANC. LP_ PORCI ON CP BOLI VARES -13. 148 -4.557
OBLI GACI ONES CON BCO E | NST. FI NANC. LP_ PORCI ON CP OTRAS NONEDAS 0 -207
OBLI GACI ONES CON EL PUBLI CO PESO MEXI CANO 47 0
OBLI GACI ONES CON EL PUBLI CO U.F. 19. 467 -237
DI VI DENDOS POR PAGAR PESO CHI LENO 48 0
CUENTAS POR PAGAR PESO CHI LENO 1. 340 -192
CUENTAS POR PAGAR PESO ARGENTI NO -31 -51
CUENTAS POR PAGAR REAL BRASI LERO -903 -748
CUENTAS POR PAGAR PESO MEXI CANO -28 -32
CUENTAS POR PAGAR BOLI VARES 0 -2
CUENTAS POR PAGAR OTRAS MONEDAS 88 34
CUENTAS POR PAGAR EURO -352 0
DOCUMVENTOS POR PAGAR BOLI VARES 0 -27
ACREEDORES VAR CS PESO CHI LENO 0 -10

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros
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Razén Soci a
Rut

Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance

MASI SA S. A

96. 802. 690- 9

06 del 2008

Ml es de Dol ares

Consol i dado

Di ferenci as de Canmbi o (nhota 28)

Di f erenci as de Canbio

MONTO
RUBRO MONEDA
30- 06- 2008 30- 06- 2007
ACREEDORES VARI OS PESO ARGENTI NO 2 1
ACREEDORES VARI OS REAL BRASI LENO 25 -4
ACREEDORES VARI OS OTRAS MONEDAS 6 0
CUENTAS POR PAGAR EMPRESAS RELACI ONADAS PESO CHI LENO -3.089 0
CUENTAS POR PAGAR EMPRESAS RELACI ONADAS DOLARES 3.807 0
CUENTAS POR PAGAR EMPRESAS RELACI ONADAS PESO ARGENTI NO -4 0
CUENTAS POR PAGAR EMPRESAS RELACI ONADAS PESO MEXI CANO -63 0
CUENTAS POR PAGAR EMPRESAS RELACI ONADAS OTRAS MONEDAS 8 0
PROVI SI ONES PESO CHI LENO -552 67
PROVI SI ONES DOLARES -7 0
PROVI SI ONES PESO ARGENTI NO -471 70
PROVI SI ONES REAL BRASI LERO -770 -491
PROVI S| ONES PESO MEXI CANO -85 -3
PROVI S| ONES BOLI VARES -6 -6
PROVI S| ONES OTRAS MONEDAS 9 -8
RETENCI ONES PESO CHI LENO -19 0
RETENCI ONES PESO ARGENTI NO -364 2
RETENCI ONES REAL BRASI LENO -507 -18
RETENCI ONES PESO MEXI CANO 296 -5
RETENCI ONES BOLI VARES 0 1
RETENCI ONES OTRAS MONEDAS - 60 -24
| MPUESTO A LA RENTA PESO CHI LENO -6 4
| MPUESTO A LA RENTA REAL BRASI LENO 0 -4
| MPUESTO A LA RENTA PESO MEXI CANO -31 12

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros
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Razoéon Social : : MASISA S A

Rut © 96.802.690-9

Per i odo : 06 del 2008

Tipo de Moneda : Mles de Dol ares
Tipo de Balance : Consolidado

Di ferenci as de Canmbi o (nhota 28)

Di f erenci as de Canbio

MONTO
RUBRO MONEDA
30- 06- 2008 30- 06- 2007
| MPUESTO A LA RENTA OTRAS MONEDAS -89 -142
I NGRESCS PERCI BI DOS POR ADELANTADO PESO CHI LENO -5 0
I NGRESCS PERCI BI DOS POR ADELANTADO PESO ARGENTI NO 0 -3
I NGRESCS PERCI Bl DOS POR ADELANTADO PESO MEXI CANO 0 7
OTRGS PASI VOS Cl RCULANTES PESO CHI LENO 3 105
OTRCS PASI VOS Cl RCULANTES PESO ARGENTI NO 0 -7
OTRCS PASI VOS Cl RCULANTES REAL BRASI LENO -1.940 -1.021
OTRGS PASI VOS Cl RCULANTES PESO MEXI CANO 0 1.384
OTRCS PASI VOS Cl RCULANTES OTRAS MONEDAS 0 6
OBLI GACI ONES CON BCO E I NST. FI NANC. LP U F. 0 -311
OBLI GACI ONES CON BCO E I NST. FI NANC. LP DOLARES -360 0
OBLI GACI ONES CON BCO E I NST. FI NANC. LP PESO ARGENTI NO -134 0
OBLI GACI ONES CON EL PUBLI CO L/ PLAZO U F. 264 0
DOCUMENTOS POR PAGAR LARGO PLAZO PESO ARGENTI NO -33 0
ACREEDORES VARl S LARGO PLAZO PESO CHI LENO -1 0
ACREEDORES VARl S LARGO PLAZO U. F. -25.732 0
ACREEDORES VARl S LARGO PLAZO PESO MEXI CANO -710 0
ACREEDORES VARl S LARGO PLAZO EURO -67 0
PROVI SI ONES LARGO PLAZO PESO ARGENTI NO -13 0
| MPUESTOS DI FERI DOS LARGO PLAZO PESO MEXI CANO -21 0
OTRGS PASI VOS LARGO PLAZO PESO CHI LENO 93 3
OTROS PASI VOS LARGO PLAZO REAL BRASI LENO 0 -544
OTRCS PASI VOS LARGO PLAZO OTRAS MONEDAS 0 -3
TOTAL (CARGOS) ABONOS -24.693 -6.937

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros
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Razo6n Soci al

Rut

Per i odo

Ti po de Moneda
Tipo de Bal ance

MASI SA S. A

96. 802. 690- 9

06 del 2008

Ml es de Dol ares
Consol i dado

Di ferenci as de Canmbi o (nhota 28)

Di f erenci as de Canbio

RUBRO

MONEDA

MONTO

30- 06- 2008 30- 06- 2007

( PERDI DA) UTI LI DAD POR DI FERENCI A DE CAMBI O

-11. 474 413

Superintendenci a de Val ores y Seguros
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Razoéon Social : : MASISA S A

Rut © 96.802.690-9

Per i odo : 06 del 2008

Tipo de Moneda : Mles de Dol ares
Tipo de Balance : Consolidado

Los gastos incurridos en |a enisién de bonos se estan anortizando |ineal nente en el periodo de duraci 6n de |la obligacioén, y su detalle es el siguiente:

2008

MUS$
I npuesto de tinbres y estanpillas 6. 837
Coni si 6n de col ocaci ones 834
Coni si 6n remate bonos 311
Asesorias de clasificadora de riesgo 267
Derechos de registro e inscripcion 33
Asesorias |egal es 41
Gastos de inprenta 22
Qros gastos 474
Total gastos 8. 819
Anmortizaci 6n acunul ada (3.551)
Sal do por anortizar 5. 268

Gastos de Enmision y Colocaci 6n de Titulos Accionarios y de Titul os de
Deudas (nota 29)

2007
MUS$

6.314
766
291
203

31

38

20

426

8. 089
(2.210)

Fecha

28 / 08 / 2008

Estos gastos se presentan en el Activo circulante en Otros Activos Circulantes por |a porcion del corto plazo de MJS$685 (MJIS$702 en 2007) y en el Activo largo plazo en Otros por |a porcién de |argo plazo de

MUS$4. 583 (MUS$5. 177 en 2007).

Col ocaci 6n de acci ones

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros
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Razoéon Social : : MASISA S A

Rut © 96.802.690-9 Fecha : 28/ 08 / 2008
Per i odo : 06 del 2008

Tipo de Moneda : Mles de Dol ares

Tipo de Balance : Consolidado

Gastos de Enmision y Colocaci 6n de Titulos Accionarios y de Titul os de
Deudas (nota 29)

Los gastos incurridos en la enisién y col ocaci 6n de acciones son | os siguientes:

2008 2007

MUS$ MUS$
Asesorias financieras 3.027 3.027
Coni si 6n de col ocaci ones 352 352
Publ i caci ones 641 641
Asesorias |egal es 426 426
Gastos de inprenta y otros 70 70
Total gastos 4.516 4.516

Este nonto es presentado rebajando el item"Qras Reservas" en el Patrinonio.
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Razoéon Social : : MASISA S A

Rut © 96.802.690-9
Per i odo : 06 del 2008
Tipo de Moneda : Mles de Dol ares
Tipo de Balance : Consolidado

El sal do correspondi ente al

Di sponi bl e
Depésitos a plazo

Val ores negoci abl es

Tot al

Di sponi bl e
Depésitos a plazo

Val ores negoci abl es

Tot al

Estado de Flujo Efectivo (nota 30)

30 de junio de 2008 y 2007 es el siguiente:

Sal do

inicial

Sal do
i nicial

MUS$

16. 705
29. 388
956

2008

2007
Sal do

final

9. 815
20. 557
848

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

: 28/ 08/ 2008
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Razo6n Soci al

Rut

Per i odo

Ti po de Moneda

MASI SA S. A
96. 802. 690-9
06 del 2008

Ml es de Dol ares

Tipo de Balance : Consolidado

El cddigo Fecu 5.41.13.65 Qros desenbol sos de inversion incluye el

Estado de Flujo Efectivo (nota 30)

val or pagado con fecha 15 de enero de 2008 por |a conpra del 45,68% de Tafibras Participaciones S. A,

El cdédigo Fecu 5.50.30.55 Otros cargos a resultado que no representan flujo de efectivo, esta conpuesto por |os siguientes conceptos:

Consuno
Consuno
Consuno
Consuno

Qros

Tot al

de
de
de
de

materia prima propia Argentina
materia prima propia Brasil
materia prima propia Chile

materia prim propia Venezuel a

2008

2007

314
908
979

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha : 28 / 08 / 2008

segln |l o descrito en Nota 13 Nro 3
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Razoéon Social : : MASISA S A

Rut © 96.802.690-9

Per i odo : 06 del 2008

Tipo de Moneda : Mles de Dol ares
Tipo de Balance : Consolidado

Contrat os Derivados (nota 31)

1. La Sociedad Matriz mantiene |0s siguientes contratos Swap:

a) Contratos Swap de noneda:

Por Pagar

Moneda Mont o Tasa Mbneda

Banco Gitibank N A UF 900. 000 4,2058% MJS$ 33.
Banco Citibank N A UF 900. 000 4,2058% MJS$ 30.
Banco Sant ander UF 1.000.000 4,3036% MJS$  36.
J.P. Morgan UF 408.492 4,6948% MJS$ 13.
J.P. Morgan UF 1.000.000 3,4698% MJS$ 36.
J.P. Morgan UF 702.000 6,1552% MJS$ 30.
Morgan Stanley Capital Services MJS$  10.000 6,20% MXN 114,
Credit Swisse UF 2.135.258 4,6948% MJS$ 93.
Credit Swisse UF 500. 000 4,3036% MJS$ 21.
Bar cl ays Bank PLC Eur os 8.500. 000 - MUS$  13.297
Bar cl ays Bank PLC Euros 2. 950. 000 - MUS$ 4.
Bar cl ays Bank PLC Euros 2. 050. 000 - MUS$ 4.

439
171
294
875
294
749
500
528
901

581
173

6, 39%
5, 75%
6, 54%
6, 59%
5, 34%
8, 25%
11, 75%
6, 79%
6, 44%

La Conpafia utiliza contratos de derivados para reducir riesgos de |los efectos de fluctuaci 6n en | as nonedas.

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

28 / 08 / 2008
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Razo6n Soci al MASI SA S A

Rut 96. 802. 690-9 Fecha

Per i odo 06 del 2008

Ti po de Moneda Ml es de Dol ares

Ti po de Bal ance Consol i dado

Contrat os Derivados (nota 31)
Contrat os Derivados
nrooe | Tiro e DESCRI PCl ON DE LOS CONTRATCS VALGR BE (LA CUENTAS CONTABLES QUE AFECTA
VALOR DEL PLAZO DE VENCI M ENTO O REIEIEY PARTI DA O TRANSACCI ON ACTIVO / PASI VO EFECTO EN RESULTADO
| TEM ESPECI FI CO caverA/
DERI VADO CONTRATO 2 PARTI DA
CONTRATO EXPI RACI ON VENTA NOVBRE MONTO NOVBRE MONTO REALI ZADO NO REALI ZADO

s CCPE 33.523 | |V-2012 CAMBI O DE MONEDA c BONOS EN UF 30. 170 34.650 | OTROS ACTIVOS LARGO PLAZO 5.858 -37 888
s CCPE 15.000 | | V-2026 CAVBI O DE MONEDA c BONOS EN UF 13. 875 15. 728 | OTROS ACTIVOS LARGO PLAZO 2.530 -38 328
s CCPE 37.154 | | V-2012 CAVBI O DE MONEDA c BONOS EN UF 33. 439 34.650 | OTROS ACTIVOS LARGO PLAZO 1.947 -264 833
s CCPE 36.294 | 11-2028 CAVBI O DE MONEDA c BONOS EN UF 36. 294 38.499 | OTROS ACTIVOS LARGO PLAZO 1. 960 -577 599
s CCPE 36.294 | |1-2012 CAVBI O DE MONEDA c BONOS EN UF 36. 294 38.499 | OTROS ACTIVOS LARGO PLAZO 2.839 -3 535
s a 20.000 | | V-2010 CAVBI O DE MONEDA c 10. 000 11.107 | OTROS PASIVOS LARGO PLAZO 1.232 -169 0
s a 30.749 | |V-2012 CAMBI O DE MONEDA c 30. 749 27.027 | OTROS PASI VOS5 LARGO PLAZO 3.670 -341 0
s a 21.901 | | V-2012 CAVBI O DE MONEDA c 21.901 19.250 | OTROS PASIVOS LARGO PLAZO 3.018 -317 0
s a 96. 056 | | V-2012 CAVBI O DE MONEDA c 93.528 82.207 | OTROS PASI VOS5 LARGO PLAZO 12.745 -2.429 0
F a 13.297 | 111-2009 CAMBI O DE MONEDA c 0 0 | OTROS PASIVOS LARGO PLAZO 13.382 0 85
F a 4.581 | 1-2009 CAMBI O DE MONEDA c 0 0 | OTROS PASIVOS LARGO PLAZO 4.644 0 63
F a 3.173 | 11-2009 CAMBI O DE MONEDA c 0 0 | OTROS PASIVOS LARGO PLAZO 3.227 0 54

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros
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Razoéon Social : : MASISA S A

Rut © 96.802.690-9 Fecha : 28/ 08 / 2008
Per i odo : 06 del 2008

Tipo de Moneda : Mles de Dol ares

Ti po de Balance : Consolidado

Contigencias y Restricciones (nota 32)

a) Restricciones a la gestion, garantias o |imite de indicadores financieros.

A la fecha de los presentes estados financieros todos |os indicadores restrictivos de |la Sociedad, que de acuerdo a |los respectivos contratos de crédito deben ser nedidos al 30 de Junio, se encuentran

cunpl i dos.

Masi sa S. A

- Emision y colocaci 6n de bonos en el nercado | ocal

El contrato que da cuenta de la emisioén y colocaci 6n de bonos efectuada en dicienbre del afio 2003 por parte de la antigua Masisa S.A en el nercado local, por MJF 702 a 21 afios con 7 afios de gracia,

establ ece ciertas obligaciones para ésta (hoy asum das por Masisa S.A ) y/o sus filiales que son nornales para este tipo de operaciones, entre |as que se cuentan |las siguientes, en |os térmnos y condiciones

especificas sefial adas en el contrato de em si 6n de bonos respectivo:

- Mantenci 6n de seguros sobre | os principal es activos, de acuerdo a |os estandares de |a industria;

- Envio al Representante de |os Tenedores de Bonos de |os estados financieros trinmestrales y anuales, individuales y consolidados, del emsor y de las filiales que se rijan por las normas aplicables a |as

soci edades anoéni mas abiertas, y de copias de los informes de clasificacién de riesgos;

- Mantenci én al dia de los libros contables de la matriz y de sus subsidiarias;

- Realizar transacciones con las filiales en condiciones de nercado;

- Prohibicién de entregar financiamento a al guna entidad del grupo enpresarial, que no sea el em sor o alguna de sus filiales o coligadas;

- Mantener en sus estados financieros trimestrales, a partir de los estados financieros al 31 de dicienbre de 2003, un nivel de endeudam ento, definido conmo la razén entre pasivo exigible y patrinonio,

medi do sobre cifras de sus estados financieros individuales y consolidados, no superior a 0,9 veces, seglin los térnmnos y condi ci ones que se establ ecen en el respectivo contrato de enisi6n de bonos.

Con fecha 12 de enero del 2006, Masisa S.A colocéd bonos por MJF 2.000 a 7 afios plazo con 2 afios de gracia y por MJF 2.750 a 21 afios plazo con 1 afio de gracia. La col ocaci é6n de bonos inplica para |a Soci edad
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entre otras obligaciones |as de:

- Mantener en forma continua e ininterrunpida la inscripcién de |a Sociedad en el Registro de Valores de la SVS.

- Mantener seguros que protejan razonabl emente | os activos operaci onal es de acuerdo a |as préacticas usual es para enpresas de la naturaleza y giro de |la Soci edad.

- Realizar |as operaciones entre partes relacionadas en condi ci ones de mercado.

- Mantener una masa forestal minim de 30.000 hectareas de bosques de pino radiata plantado en Chile con una edad pronedi o superior a 8 afios.

- Mantener un nivel de endeudamiento (cuenta 5.21.00.00 més cuenta 5.22.00.00 nenos cuenta 5.11.10.10 nenos cuenta 5.11.10.20 nenos cuenta 5.11.10.30 nmenos inversiones en pactos con conprom so de retroventa
y depoésitos de largo plazo vigentes , diferentes de aquellos considerados en |la cuenta 5.11.10.10, cuenta 5.11.10.20 y cuenta 5.11.10.30 de |a FECU) sobre patrinonio (cuenta 5.23.00.00 mas cuenta 5.24.00.00

de la FECU), tanbién conocida conp "l everage", a nivel consolidado e individual, no superior a 0,90 veces entre marzo 31 de 2006 hasta el vencimiento de | os bonos.

Con fecha 07 de junio del 2007, Masisa S.A colocé bonos con cargo a la linea No 356 inscrita en el Registro de Valores con fecha 10 de novi enbre de 2003 por MJF 500 a 5 afios de tipo "bullet", MJF 500 a 5

afios de tipo "bullet" y MJF 1.500 a 21 afios plazo con 10 afios de gracia. La col ocaci 6n de bonos inplica para |a Sociedad entre otras obligaci ones |as de:

- Mantener en sus estados financieros trimestrales, a partir de |los estados financieros al 31 de dicienbre de 2003, un nivel de endeudanm ento, definido conmp la razén entre pasivo exigible y patrinonio,

nedi do sobre cifras de sus estados financieros individuales y consolidados, no superior a 0,9 veces, segln los térm nos y condiciones que se establecen en el respectivo contrato de enisi6n de bonos.

- Envio al Representante de |os Tenedores de Bonos de |os estados financieros trinmestrales y anuales, individuales y consolidados, del emsor y de las filiales que se rijan por las normas aplicables a |as

soci edades anoéni mas abiertas, y de copias de los infornmes de clasificacién de riesgos;
- Mantencién al dia de los libros contables de la matriz y de sus subsidiarias;
- Mantenci 6n de seguros sobre |l os principales activos, de acuerdo a | os estandares de la industria;

- Realizar transacciones con las filiales en condiciones de nercado;

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros 97



Razén Soci a
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

Ti po de Bal ance :

- Prohibicién de entregar financiam ento a al guna entidad del

MASI SA S. A

96. 802. 690-9

06 del 2008

Ml es de Dol ares
Consol i dado

Contigencias y Restricciones (nota 32)

grupo enpresarial, que no sea el emsor o alguna de sus filiales o coligadas;

- Mantener en forma continua e ininterrunpida la inscripcién de |a Sociedad en el Registro de Valores de la SVS;

- Mantener capacidad instalada para fabricar tableros de madera minima de 1.500.000 nB anual es;

- Mantener una masa forestal

Masi sa Overseas Ltd.

Masisa S. A,

son normal es en este tipo de operaciones,

Masi sa S. A

y las filiales Masisa Argentina S.A y Masisa Do Brasil

- Crédito Sindicado Rabobank

El Contrato de Crédito Sindicado suscrito el
Bahamas Branch y ABN Anmro Bank N. V.,

mant enci 6n de segur os,

i ndi vi dual i zan a continuaci 6n.

20 de dicienbre de 2005,
inplica para Masisa S. A

| a mantenci 6n de propi edades y el

nini ma de 30.000 hectareas de bosques de pino radiata plantados en Chile con una edad pronedi o superior a 8 afios.

Ltda., han garantizado créditos obtenidos por la filial Masisa Overseas Ltd. Estos contenplan el

con | os bancos Banco Rabobank Curacao N.V., Banco West LB AG New York Branch,
en su calidad de garante, el cunplimento de ciertas obligaciones, referidas principalnmente a el

cunplimento de ciertos indicadores financieros sobre |a base de sus estados financieros consolidados,

- Capacidad instal ada de producci 6n de tabl eros ninima: 1.200.000 n8 anual es;

- Cobertura de Intereses mayor a 3,0;
- Patrinonio Tangible Neto mayor a US$ 980 nill ones;

- Deuda Neta a Patrinmonio en una razén no mayor a 0, 9.

Masi sa Argentina S. A

La sociedad matriz ha garantizado créditos obtenidos por

se cuentan, entre otras,

Masi sa Argentina S. A Estos contenplan el

las que se indican en |os parrafos siguientes,

en los térmnos y condiciones especificas sefial adas en | os respectivos contratos de crédito.

Superintendencia de Val ores y Seguros

The Bank of Nova Scoti a,

cunplimento de
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cunplimento de ciertas obligaci ones que

Las obligaciones relacionadas con indices financieros deben calcularse sobre |a base de estados financieros consolidados de
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financi eros deben cal cul arse sobre | a base de estados financieros consol i dados.

- Rabobank Neder | and

El crédito otorgado por Cooperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenl eenbank B. A (Rabobank Nederland) a Masisa Argentina S.A establece para la matriz Masisa S.A y/o sus filiales ciertas obligaciones que son
normal es en este tipo de operaciones, entre las que se cuentan las siguientes, en los térmnos y condiciones especificas sefial adas en el contrato de crédito respectivo: nantener el actual giro social de la
conpafiia y su existencia legal; la mantenci 6n de |os bienes raices necesarios para el giro ordinario de la sociedad; cunplir con las leyes y las normativas aplicables; enviar oportunanente |la informacio6n
financiera de | a conpafiia; contratar y mantener seguros que cubran convenientenmente |os riesgos segln | o acostunbrado en la industria; mantener un nivel de endeudam ento no superior a 0,9 veces; nantener una
cobertura sobre gastos financieros no inferior a 3; mantener un patrinonio consolidado no inferior a US$ 345 millones; prohibicién de gravar activos, salvo en los térm nos pactados en el contrato; realizar

operaci ones con personas rel aci onadas a preci os de nmercado; prohibicién de entregar financiam ento a al guna entidad del grupo enpresarial, que no sea el emsor o alguna de sus filiales o coligadas.

- Banco de Crédito e Inversiones

El crédito otorgado por Banco de Crédito e Inversiones a Masisa Argentina S.A establece para la matriz y/o sus filiales ciertas obligaciones que son normales en este tipo de operaciones, entre |as que se
cuentan las siguientes, en |los térmnos y condiciones especificas sefialadas en el contrato de crédito respectivo: nmantener el actual giro social de |a conpafiia; enviar oportunanmente |a informacién financiera
de |l a conpafiia; contratar y mantener seguros que cubran convenientenmente |os riesgos segun | o acostunbrado en |la industria; nantener un nivel de endeudami ento no superior a 0,9 veces; mantener una cobertura

sobre gastos financieros no inferior a 3; mantener un patrinonio consolidado no inferior a US$ 345 nillones; prohibicién de gravar activos, salvo en | os térm nos pactados en el contrato.

Fi branova C. A, Andinos C A y Masisa Madeiras Ltda.

El Contrato de Crédito Sindicado suscrito el 2 de febrero de 2001 por las filiales extranjeras Andinos C. A, Fibranova C. A y Msisa Madeiras Ltda. (antes Terranova Brasil Ltda.), con |os bancos chilenos
Banco Santander-Chile, Banco del Estado y Banco BBVA, inplica para Masisa S. A en su calidad de garante, el cunplimento de ciertas obligaciones, referidas principalnente a no alterar significativanmente sus
actividades, a entregar informaci 6n financiera en forma periddica, a mantener al dia sus obligaciones contraidas con terceros, a obtener consentimento previo de dichos bancos para disponer, transferir o
vender parte sustancial de sus activos o para conceder garantia sobre |los misnps. Ademas, el citado crédito sindicado conpronete a |la Sociedad con el cunplimento, sobre |a base de sus estados financieros

consol i dados, de ciertos indicadores financieros:

- Razén de endeudami ento méxino: 0, 90

- Razén méxi ma de deuda financiera a generaci 6n de caja: 5,5 (2004); 5,0 (2005); 4,5 (2006); 4,0 (2007); 4,0 (2008)

- Razén minima de generaci 6n de caja a gastos financieros: 2,5 (2004); 2,65 (2005); 3,0 (2006); 3,25 (2007); 3,0 (2008)
- Patrinmonio tangible neto, mninmo: MJS$980. 000
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Fi branova C. A

El Contrato de Crédito Sindicado suscrito con fecha 15 de abril de 2002 por la filial extranjera Fibranova C. A, de Venezuela, con |os bancos chil enos Banco Santander-Chile, Banco de Crédito e |nversiones,
Banco Corpbanca y Banco Security, inplica para Masisa S.A en su calidad de garante, el cunplinmento de ciertas obligaciones, referidas principalmente a no alterar significativamente sus activi dades, a
entregar informaci 6n financiera en fornma periddica, a mantener al dia sus obligaciones contraidas con terceros, a obtener consentimento previo de dichos bancos para disponer, transferir o vender parte
sustanci al de sus activos o para conceder garantia sobre los nmisnmps. Adenés, el citado crédito sindicado conmpromete a |a Soci edad con el cunplimento, sobre |a base de sus estados financieros consolidados,

de ciertos indicadores financieros:

- Razén de endeudam ento méaxino: 0, 90

- Razén méxi ma de deuda financiera a generaci 6n de caja: 5,5 (2004); 5,0 (2005); 4,5 (2006); 4,0 (2007); 4,0 (2008)

- Razén ninima de generaci 6n de caja a gastos financieros: 2,5 (2004); 2,65 (2005); 3,0 (2006); 3,25 (2007); 3,0 (2008)

- Patrinonio tangible neto, nininp: MJS$980. 000

Forestal Tornagal eones S. A

Con fecha 15 de octubre de 1998, Forestal Tornagal eones S. A, suscribié un crédito con Rabobank Investnents Chile S.A Producto de esta obligaci6on, dicha sociedad hipotecé plantaciones y terrenos por el
periodo de duraci 6n del crédito solicitado. Este crédito fue renovado con fecha 09 de Agosto de 2005. El valor de estos bienes al cierre de |os presentes estados financieros asciende a MJS$ 33.453, el cual
se desconpone en pl antaci ones MJS$ 25.956 y terrenos MJS$ 7.497.

b) Derechos de aduana diferidos

Al 30 de junio de 2008, |a Sociedad adeuda derechos de aduana diferidos por MJS$0 (MJUS$11 en 2007).

c) Seguros Contratados
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Los principal es seguros contratados al 30 de junio de 2008 por la Sociedad Matriz y sus filiales son |os siguientes:

-Las enpresas en Chile tienen los siguientes contratos de seguros: para plantaciones forestales por MJS$ 467.655 para bienes fisicos y existencias por MJS$ 402.854 y para costos fijos en caso de

paral i zaci 6n de plantas por MJS$ 167.184.

-Las enpresas en Brasil tienen los siguientes contratos de seguros: para plantaciones forestales por MJS$ 122.298, para bienes fisicos y existencias por MJS$ 193.009 y para costos fijos en caso de

paral i zaci 6n de |l as plantas por MJS$ 83. 566.

-Las enpresas en Argentina tienen |los siguientes contratos de seguros: para plantaciones forestales por MJS$ 54.228, para bienes fisicos y existencias por MJS$ 180.676 y para costos fijos en caso de

paral i zaci 6n de plantas por MJS$ 39.322.

-Las enpresas en Venezuela tienen los siguientes contratos de seguros: para bienes fisicos y existencias por MJS$ 258.204 y para costos fijos en caso de paralizacién de |las plantas por MJS$ 51.338. Las

enpresas en Venezuel a no tienen seguros para sus plantaci ones, porque no existe nercado de seguros forestales en ese pais a precios razonabl es.

-Las enpresas en México tienen |os siguientes contratos de seguros: para bienes fisicos y existencias por MJS$ 52.304 y para costos fijos en caso de paralizaci 6n de plantas por MJS$ 14.382.

-La filial en EEUU tiene |os siguientes contratos de seguros: para bienes fisicos, existencias y costos fijos en caso de paralizaci én de plantas por MJS$ 13.002.

d) Contrato de conpra de maderas

Al cierre del periodo, la filial Terranova de Venezuela S.A ("TDVSA') mantiene un contrato de conpra de madera de |a especie pino caribea suscrito en nayo de 1997. La pl antaci 6n objeto del contrato ocupa un
total de 59.000 hectareas en el Estado de Mnagas en Venezuel a confornmados por dos |otes de 30.000 y 29.000 hectareas. El plazo de explotaci 6n de dichas plantaciones forestales es de 30 afios y |0s recursos
no utilizados seran devueltos a CVG Proforca C A

El contrato suscrito contenpla |las siguientes condiciones:

1. Los lotes de terreno donde se encuentran |as plantaci ones son propi edad de |a enpresa CVG Proforca C.A. y no fornman parte de |a venta.
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2. La tramitaci 6n, obtencién y costos correspondi entes a futuros perm sos que ella requiera sera por cuenta de TDVSA

3. CVG Proforca C. A deberd indemizar a TDVSA en los casos en que esta Ultima incurra en gastos y costos por incunplinento de CVG Proforca C. A conp propietaria, poseedora y operadora de |os referidos

bi enes.

4. TDVSA se obliga a cunplir las normas de protecci 6n anbi ental para prevenci 6n de incendios, higiene y seguridad industrial, explotacién de madera en pie y mantenimento de la viabilidad e infraestructura;

asi conmp a realizar los andlisis de riesgo para evitar incendios y a |la el aboraci 6n de un plan operativo de conbate de incendi os.

5. TDVSA deberéa contratar pdélizas de seguros para cubrir gastos de terceros, siendo el beneficiario CVG Proforca C A..

El 20 de nmarzo del 2006, Terranova Venezuela acordé con CVG Proforca realizar un aporte a esta Gltima de MJS$ 740 con el fin de pronover esfuerzos para enfrentar incendios que puedan afectar |as
pl ant aci ones.

e) Contrato de usufructo de 30.000 hect areas

En mayo de 1997, la filial Terranova de Venezuela S.A firm con CVG Proforca C. A, un contrato nediante el cual, esta Ultinma enpresa entrega |os derechos de uso y goce sobre un lote de terreno de 30.000

has., el cual corresponde a uno de |os dos |otes de que da cuenta el contrato de conpra de nader as.

La vigencia de este contrato es de 30 afios, no obstante, |os derechos de uso y disfrute cesaran después que TDVSA haya explotado la totalidad de los recursos forestales a partir del vigésinmo afio. En
contraprestaci 6n TDVSA transferird a CVG Proforca C. A la propiedad sobre aquellos recursos forestal es plantados a sus expensas, |os cuales no tendran una edad inferior a diez afios, en una superficie no
nenor a 7.500 hectareas y con no nenos de 400 plantas por hectéarea de |a especie Pino Caribea.

TDVSA se conproneti 6, entre otras cosas, a | o siguiente:

- Reforestar, a su costo y para su beneficio (salvo por la contraprestaci 6n a CVG Proforca C. A. antes referida) |as porciones del innueble que hayan sido cosechadas por TDVSA durante | os prineros veinte afios

de vigencia de este contrato.

- Constituir fianza de fiel cunplimento de |as obligaciones asumidas bajo el presente contrato a favor de CVG Proforca C.A. por un nonto de MJS$ 300.
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Garanti as

I ndi rect as

SALDOS PENDI ENTES DE PAGO A LA

ACFEEDCR DE LA GARANTI A DEUDOR ’ TI PO l]E ACTI VOS GJVPRO\\///I:—LI';?D(S FECHA DE | Gll ERRE) DE. LOS| ESTADOS LI BERACI ON DE GARANTI AS
NOVBRE RELACI ON GARANTI A TI PO CONTABLE 30- 06- 2008 30- 06- 2007 30- 06- 2009 ACTI VOS 30- 06- 2010 ACTI VOS 30- 06- 2011 ACTI VOS
BANCO BBVA ANDINOS C. A FILI AL AVAL SOLI DARI O 0 302 302 764 302 0 0 0 0 0
BANCO DEL ESTADO DE CHILE | Awinos cA FI LI AL AVAL SOLI DARI O 0 581 581 1. 469 581 0 0 0 0 0
BANCO SANTANDER ANDINGS C. A FI LI AL AVAL SOLI DARI O 0 1.093 1.093 2.761 1.093 0 0 0 0 0
Cl TI BANK VENEZUELA ANDI NCS C. A. FI LI AL AVAL SOLI DARI O 0 0 0 2.192 0 0 0 0 0 0
KREDI TANSTALT FUR W EDERA | ANDINGS C A FI LI AL AVAL SOLI DARI O 0 0 0 1.140 0 0 0 0 0 0
RABOBANK NEDERLAND FORESTAL ARGENTINA S. A FI LI AL AVAL SOLI DARI O 0 0 0 5.220 0 0 0 0 0 0
BANCO PROVI NCI AL FI BRANOVA C. A. FI LI AL AVAL SOLI DARI O 0 7.906 7.906 4. 651 7.906 0 0 0 0 0
BANCO BBVA FI BRANOVA C. A. FI LI AL AVAL SOLI DARI O 0 1. 007 1. 007 2.546 1. 007 0 0 0 0 0
BANCO CORPBANCA FI BRANOVA C. A FILIAL AVAL SCLI DARI O 0 6. 280 6. 280 24. 340 6.280 0 0 0 0 0
BANCO DE CREDI TO E | NVERS | FIBRANOVA C A FI LI AL AVAL SOLI DARI O 0 1. 266 1.266 7.931 1.266 0 0 0 0 0
BANCO DE VENEZUELA S. A FI BRANOVA C. A. FI LI AL AVAL SOLI DARI O 0 24.161 24.161 18. 884 24.161 0 0 0 0 0
BANCO DEL ESTADO DE CHI LE | FiBRANOVA C.A FI LI AL AVAL SOLI DARI O 0 3. 459 3. 459 8.739 3.459 0 0 0 0 0
BANCO MERCANTI L FI BRANOVA C. A FI LI AL AVAL SOLI DARI O 0 49. 337 49. 337 23.769 49. 337 0 0 0 0 0
BANCO SANTANDER FI BRANOVA C. A FI LI AL AVAL SOLI DARI O 0 599 599 3.754 599 0 0 0 0 0
BANCO SECURI TY FI BRANOVA C. A FI LI AL AVAL SOLI DARI O 0 591 591 3.701 591 0 0 0 0 0
Cl TI BANK VENEZUELA FI BRANOVA C. A FI LI AL AVAL SOLI DARI O 0 17. 654 17.654 2.893 17. 654 0 0 0 0 0
KREDI TANSTALT FUR W EDERA | Fi BRANOVA C. A. FI LI AL AVAL SOLI DARI O 0 0 0 12. 204 0 0 0 0 0 0
CI TI BANK N. A FI BRANOVA C. A FI LI AL AVAL SOLI DARI O 0 2.335 2.335 2.335 0 0 0 0 0
WESTDEUTSCHE LANDESBANK FI BRANOVA C. A FI LI AL AVAL SOLI DARI O 0 3.196 3.196 15. 385 3.196 0 0 0 0 0
BNP PARI BAS FI BRANOVA C. A. FI LI AL AVAL SOLI DARI O 0 0 0 7.539 0 0 0 0 0 0
RABOBANK NEDERLAND FORESTAL TORNAGALECNES S. A FI LI AL AVAL SOLI DARI O 0 9.824 9. 824 5. 269 1.574 0 1. 500 0 1.750 0
BANCO DE CREDI TO E | NVERS | WaSI SA ARGENTINA S. A FI LI AL AVAL SOLI DARI O 0 6.971 6.971 9.790 34 0 6.937 0 0 0
RABOBANK NEDERLAND MASI SA ARGENTI NA S. A. FI LI AL AVAL SOLI DARI O 0 6.278 6.278 8. 813 3.778 0 2.500 0 0 0
BANCO | TAU BBA MASI SA DO BRASI L LI M TADA FI LI AL AVAL SOLI DARI O 0 2.022 2.022 11. 037 2.022 0 0 0 0 0
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Garanti as

I ndi rect as

SALDOS PENDI ENTES DE PAGO A LA

ACFEEDCR DE LA GARANTI A DEUDOR ’ TI PO l]E ACTI VOS GJVPRG\\///I:—LI';?D(B FECHA DE | Gll ERRE) DE. LOS| ESTADOS LI BERACI ON DE GARANTI AS
NOVBRE RELACI ON GARANTI A TI PO CONTABLE 30- 06- 2008 30- 06- 2007 30- 06- 2009 ACTI VOS 30- 06- 2010 ACTI VOS 30- 06- 2011 ACTI VOS
ABN AMRO BANK MASI SA OVERSEAS LI M TED FILI AL AVAL SOLI DARI O 0 11. 022 11. 022 0 1.122 0 2.750 0 4.400 0
ClI TI BANK N. A MASI SA OVERSEAS LI M TED FI LI AL AVAL SOLI DARI O 0 24. 800 24.800 24.834 2.525 0 6.188 0 9. 900 0
RABOBANK NEDERLAND MASI SA OVERSEAS LI M TED FI LI AL AVAL SOLI DARI O 0 24. 800 24.800 24.834 2.525 0 6.188 0 9. 900 0
THE BANK OF NOVA SCOTI A MAS| SA OVERSEAS LI M TED FI LI AL AVAL SOLI DARI O 0 24. 800 24.800 24.834 2.525 0 6.188 0 9. 900 0
WESTDEUTSCHE LANDESBANK MASI SA OVERSEAS LI M TED FI LI AL AVAL SOLI DARI O 0 24.800 24.800 24.834 2.525 0 6.188 0 9. 900 0
PRI VATE PLACEMENT MASI SA OVERSEAS LI M TED FI LI AL AVAL SOLI DARI O 0 0 0 18. 185 0 0 0 0 0 0
BANCO DE CHI LE MASI SA OVERSEAS LI M TED FI LI AL AVAL SOLI DARI O 0 40. 566 40. 566 0 40. 566 0 0 0 0 0
BANCO ALFA DE | NVESTMENT MASI SA MADEI RAS LI M TADA FI LI AL AVAL SOLI DARI O 0 2.029 2.029 394 2.029 0 0 0 0 0
BANCO BBVA MASI SA MADEI RAS LI M TADA FI LI AL AVAL SOLI DARI O 0 98 98 394 98 0 0 0 0 0
BANCO DEL ESTADO DE CHI LE | Masi SA MADEI RAS LI M TADA FI LI AL AVAL SOLI DARI O 0 189 189 757 189 0 0 0 0 0
BANCO | TAU BBA MASI SA MADEI RAS LI M TADA FI LI AL AVAL SOLI DARI O 0 6.748 6.748 0 6.748 0 0 0 0 0
BANCO DO BRASI L MASI SA MADEI RAS LI M TADA FI LI AL AVAL SOLI DARI O 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
BANCO SANTANDER MASI SA MADEI RAS LI M TADA FI LI AL AVAL SOLI DARI O 0 356 356 1.423 356 0 0 0 0 0
Cl TI BANK VENEZUELA TERRANOVA VENEZUELA S. A. FI LI AL AVAL SOLI DARI O 0 0 0 3.773 0 0 0 0 0 0
WESTDEUTSCHE LANDESBANK TERRANOVA VENEZUELA S. A. FI LI AL AVAL SOLI DARI O 0 1.989 1.989 10. 282 1.989 0 0 0 0 0
BANCO DE CHI LE OXI NOVA C. A. FI LI AL AVAL SOLI DARI O 0 10. 055 10. 055 4.900 10. 055 0 0 0 0 0
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Razoéon Social : : MASISA S A

Rut © 96.802.690-9 Fecha : 28/ 08 / 2008
Per i odo : 06 del 2008

Tipo de Moneda : Mles de Dol ares

Tipo de Balance : Consolidado

Cauci ones ot eni das de Terceras (nota 33)

Al cierre de | os presentes estados financieros y para garantizar el pago y cunplimento de obligaciones de clientes relacionados a operaciones del giro de |la sociedad, se han recibido garantias por MJS$

8.152 (MJS$ 6.365 en 2007), que consisten en prendas, hipotecas, fianzas, codeudas solidarias y otras garantias.
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Razoéon Social : : MASISA S A

Rut © 96.802.690-9
Per i odo : 06 del 2008
Tipo de Moneda : Mles de Dol ares

Tipo de Balance : Consolidado

Esta nota no contiene texto.

Moneda Nacional y Extranjera (nota 34)
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Razén Soci a
Rut

Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance

MASI SA S. A

96. 802. 690- 9

06 del 2008

Ml es de Dol ares

Consol i dado

Moneda Naci ona

y Extranjera (nota 34)

Acti vos
MONTO
MONEDA
30- 06- 2008

ACTI VOS Cl RCULANTES

DI SPONI BLE PESO CHI LENO 907 493
DI SPONI BLE DALARES 7.618 3.206
DI SPONI BLE PESO ARGENTI NO 2.229 1. 240
DI SPONI BLE REAL BRASI LERO 1.394 1.695
DI SPONI BLE PESO MEXI CANO 1.953 1.414
DI SPONI BLE BOLI VARES 1.927 958
DI SPONI BLE NUEVO SOL 36 0
DI SPONI BLE OTRAS MONEDAS 325 768
DI SPONI BLE EURO 45 41
DEPCSI TOS A PLAZO DAOLARES 7.612 8.218
DEPCSI TOS A PLAZO REAL BRASI LERO 0 6. 982
DEPOSI TOS A PLAZO PESO MEXI CANO 2.679 4. 865
DEPOSI TOS A PLAZO BOLI VARES 0 119
DEPOSI TOS A PLAZO OTRAS MONEDAS 690 239
DEPOSI TOS A PLAZO EURO 1 134
VALORES NEGOCI ABLES PESO CHI LENO 570 848
VALORES NEGOCI ABLES DALARES 117 0
VALORES NEGOCI ABLES REAL BRASI LENO 12. 248 0
DEUDORES POR VENTA PESO CHI LENO 26. 829 25.672
DEUDORES POR VENTA DALARES 40.779 50. 016
DEUDORES POR VENTA PESO ARGENTI NO 4.373 3.897
DEUDORES POR VENTA REAL BRASI LERO 35,181 28. 985
DEUDORES POR VENTA PESO MEXI CANO 22.778 16. 463
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Razén Soci a
Rut

Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance

MASI SA S. A

96. 802. 690- 9

06 del 2008

Ml es de Dol ares

Consol i dado

Fecha

Moneda Nacional y Extranjera (nota 34)
Acti vos
MONTO
RUBRO MONEDA
30- 06- 2008 30- 06- 2007

DEUDCRES PCR VENTA BOLI VARES 25.101 14. 191
DEUDCRES PCR VENTA OTRAS MONEDAS 3.623 4.814
DEUDCRES PCR VENTA EURO 935 1.026
DOCUMENTCS POR COBRAR PESO CHI LENO 3.647 3.572
DOCUMENTOS POR COBRAR DOLARES 1.656 1.722
DOCUMENTCS POR COBRAR PESO ARGENTI NO 4.793 3.822
DOCUMENTCS POR COBRAR PESO MEXI CANO 673 841
DOCUMENTCS POR COBRAR OTRAS MONEDAS 2 3
DEUDCRES VARI 08 PESO CHI LENO 3.013 3. 980
DEUDCRES VARI 08 U F. 81 49
DEUDORES VARI OS5 DOLARES 5.724 3.300
DEUDCRES VARI 08 PESO ARGENTI NO 1.372 1. 140
DEUDCRES VARI 08 REAL BRASI LERO 15. 508 4.738
DEUDCRES VARI 08 PESO MEXI CANO 892 946
DEUDCRES VARI 08 BOLI VARES 5.973 6. 816
DEUDCRES VARI 08 OTRAS MONEDAS 369 2.057
DEUDCRES VARI 08 EURO 1.838 32
DOCUMENTCS Y CUENTAS POR COBRAR EMPRESAS RELACI ONADAS DOLARES 0 7.071
EXI STENCI AS PESO CHI LENO 7.747 0
EXI STENCI AS DOLARES 208. 897 195. 610
EXI STENCI AS REAL BRASI LERO 9.899 0
EXI STENCI AS PESO MEXI CANO 17. 258 0
EXI STENCI AS EURO 26 0
| MPUESTO PCR RECUPERAR PESO CHI LENO 16. 787 25.076
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Razo6n Soci al
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

MASI SA S. A
96. 802. 690-9
06 del 2008

Ml es de Dol ares

Tipo de Balance : Consolidado

Moneda Naci ona

y Extranjera (nota 34)

Acti vos
MONTO
RUBRO MONEDA
30- 06- 2008 30- 06- 2007
| MPUESTO POR RECUPERAR DOLARES . 240 3.887
| MPUESTO PCR RECUPERAR PESO ARGENTI NO . 968 3.273
| MPUESTO PCR RECUPERAR REAL BRASI LERO .213 7.429
| MPUESTO PCR RECUPERAR PESO MEXI CANO . 532 961
| MPUESTO PCR RECUPERAR BOLI VARES 797 11. 061
| MPUESTO PCR RECUPERAR OTRAS MONEDAS . 953 3.064
GASTOS PAGADOS POR ANTI Cl PADOS PESO CHI LENO . 760 5.109
GASTCS PAGADCS POR ANTI Cl PADCS UF. 37 8
GASTOS PAGADOS POR ANTI Cl PADOS DOLARES . 679 961
GASTCS PAGADCS POR ANTI Cl PADCS PESO ARGENTI NO 78 570
GASTCS PAGADCS POR ANTI Cl PADCS REAL BRASI LERO . 332 959
GASTCS PAGADCS POR ANTI Cl PADCS PESO MEXI CANO 10 179
GASTOS PAGADOS POR ANTI Cl PADOS BOLI VARES . 268 0
GASTOS PAGADOS POR ANTI Cl PADOS OTRAS MONEDAS 123 1. 994
| MPUESTOS DI FERI DOS PESO CHI LENO 50 0
| MPUESTOS DI FERI DOS DOLARES .187 1.702
| MPUESTOS DI FERI DOS PESO ARGENTI NO . 621 938
| MPUESTOS DI FERI DOS PESO MEXI CANO . 754 1. 604
| MPUESTCS DI FERI DOS OTRAS MONEDAS 10 1.017
OTRCS ACTI VOS Cl RCULANTES PESO CHI LENO 74 0
OTRCS ACTI VGS Cl RCULANTES U F. . 233 0
OTRCS ACTI VCS Cl RCULANTES DOLARES 0 2.298
OTRCS ACTI VGS Cl RCULANTES PESO ARGENTI NO 0 11
OTRCS ACTI VGS Cl RCULANTES PESO MEXI CANO 102 495
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Razoéon Social : : MASISA S A

Rut © 96.802. 690-9
Per i odo : 06 del 2008
Tipo de Moneda : Mles de Dol ares
Tipo de Balance : Consolidado
Moneda Nacional y Extranjera (nota 34)
Acti vos
MONTO
RUBRO MONEDA
30- 06- 2008 30- 06- 2007

OTROS ACTI VOS Cl RCULANTES BOLI VARES 39 0
ACTI VOS FI JOS
ACTI VO FI JO DOLARES 1.711.831 1.578.639
OTRCS ACTI VOS
I NVERSI ON EN EMPRESAS RELACI ONADAS DOLARES 17.532 4.118
I NVERSI ON EN OTRAS SOCI EDADES PESO CHI LENO 8 7
I NVERSI ON EN OTRAS SOCI EDADES DOLARES 195 183
I NVERSI ON EN OTRAS SOCI EDADES BOLI VARES 13 27
I N\VERSI ON EN OTRAS SOCI EDADES EURO 1 0
MENCR VALOR DE | NVERSI ONES DOLARES 9.292 2.382
MAYOR VALOR DE | NVESI ONES DOLARES -51. 893 -56. 168
DEUDORES A LARGO PLAZO DOLARES 1.925 1.876
DEUDORES A LARGO PLAZO PESO ARGENTI NO 322 194
DEUDORES A LARGO PLAZO REAL BRASI LENO 3.343 2.710
| NTANG BLES DOLARES 11. 946 11. 467
AMORTI ZACI ON ( MENOS) DOLARES -1.353 - 440
OTRCS PESO CHI LENO 1.676 379
OTRCS U F. 9.018 8.048
OTRCS DOLARES 83. 754 15. 493
OTRCS PESO ARGENTI NO 81 56
OTRCS REAL BRASI LENO 1.788 1.295
OTRCS PESO MEXI CANO 1.929 491
OTRCS OTRAS MONEDAS 222 239
TOTAL ACTI VOS

PESO CHI LENO 63. 068 65. 136
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Razo6n Soci al

Rut

Per i odo

Ti po de Moneda
Tipo de Bal ance

MASI SA S. A

96. 802. 690- 9

06 del 2008

Ml es de Dol ares

Consol i dado

Fecha

Moneda Nacional y Extranjera (nota 34)
Acti vos
MONTO
RUBRO MONEDA
30- 06- 2008 30- 06- 2007

DOLARES 2.064.738 1.835. 541
PESO ARGENTI NO 19. 837 15. 141
REAL BRASI LENO 89. 906 54.793
PESO MEXI CANO 54. 560 28. 259
BOLI VARES 45.118 33.172
NUEVO SOL 36 0
OTRAS MONEDAS 8. 317 14. 195
EURO 2. 846 1.233
U F. 10. 369 8. 105
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Razoéon Social : : MASISA S A

Rut © 96.802.690-9 Fecha : 28/ 08 / 2008
Per i odo : 06 del 2008
Tipo de Moneda : Mles de Dol ares

Tipo de Balance : Consolidado

Moneda Nacional y Extranjera (nota 34)

Pasi vos Circul antes

HASTA 90 Di AS 90 Di AS HASTA 1 ANO
RUBRO MONEDA 30- 06- 2008 30- 06- 2007 30- 06- 2008 30- 06- 2007

MONTO TASA I NT. PROM ANUAL MONTO TASA I NT. PROM ANUAL MONTO TASA | NT. PROM ANUAL MONTO TASA | NT. PROM ANUAL
OBLI GACI ONES CON BANCOS E | NSTI TUCI ONES FI NANCI ERAS- DOLARES 42. 664 3, 65% 0 141. 480 4,18% 32.894 5, 46%
OBLI GACI ONES CON BANCOS E | NSTI TUCI ONES FI NANCI ERAS- BOLI VARES 0 0 101. 393 60. 952 10, 07%
OBLI GACI ONES CON BANCOS E | NSTI TUCI ONES FI NANCI ERAS- DOLARES 22.851 0 26.616 60. 824 6,52%
OBLI GACI ONES CON EL PUBLI CO - PORCI ON CORTO PLAZO (BO UF. 0 0 0 13.979 4,95%
OBLI GACI ONES CON EL PUBLI CO - PORCI ON CORTO PLAZO (BO DOLARES 0 0 22. 806 39.155 5, 66%
DI VI DENDOS POR PAGAR PESO CHI LENO 386 365 0 0
CUENTAS POR PAGAR PESO CHI LENO 21.398 11. 154 1 0
CUENTAS POR PAGAR UF. 212 1.335 0 0
CUENTAS POR PAGAR DOLARES 40. 052 43.292 0 0
CUENTAS POR PAGAR PESO ARGENTI NO 6.046 1. 806 0 0
CUENTAS POR PAGAR REAL BRASI LERO 12. 047 10. 599 0 0
CUENTAS POR PAGAR PESO MEXI CANO 2.744 1.212 0 0
CUENTAS POR PAGAR BOLI VARES 6.343 2.079 0 0
CUENTAS POR PAGAR OTRAS MONEDAS 1.513 5. 050 0 0
CUENTAS POR PAGAR EURO 5.381 1.385 0 0
DOCUMVENTOS POR PAGAR PESO ARGENTI NO 632 741 0 0
ACREEDCRES VARI 08 PESO CHI LENO 0 24 0 0
ACREEDCRES VARI 08 DOLARES 1. 756 2.754 0 0
ACREEDCRES VARI 08 REAL BRASI LERO 0 78 0 0
ACREEDCRES VARI 08 PESO MEXI CANO 13 5 0 0
ACREEDCRES VARI 08 BOLI VARES 324 320 0 0
ACREEDCRES VARI 08 OTRAS MONEDAS 14 29 0 0
ACREEDCRES VARI 08 EURO 1 634 0 0
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Razo6n Soci al
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

MASI SA S. A
96. 802. 690-9
06 del 2008

Ml es de Dol ares

Fecha

Tipo de Bal ance Consol i dado
Moneda Nacional y Extranjera (nota 34)
Pasi vos G rcul ant es
HASTA 90 Di AS 90 Di AS HASTA 1 ANO
RUBRO MONEDA 30- 06- 2008 30- 06- 2007 30- 06- 2008 30- 06- 2007
MONTO TASA | NT. PROM ANUAL MONTO TASA | NT. PROM ANUAL MONTO TASA | NT. PROM ANUAL MONTO TASA | NT. PROM ANUAL

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR EMPRESAS RELACI ONADAS DOLARES 0 1.424 0 0
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR EMPRESAS RELACI ONADAS BOLI VARES 0 7.731 0 0
PROVI SI ONES PESO CHI LENO 1.403 335 0 0
PROVI SI ONES U F. 49 0 0 0
PROVI SI ONES DOLARES 13.099 13.434 1.667 1.108
PROVI SI ONES PESO ARGENTI NO 13.041 8.619 0 0
PROVI SI ONES REAL BRASI LENO 11. 944 5.291 0 0
PROVI SI ONES PESO MEXI CANO 1.597 895 0 0
PROVI SI ONES BOLI VARES 9.519 3. 460 0 0
PROVI SI ONES NUEVO SOL 84 0 0 0
PROVI SI ONES OTRAS MONEDAS 181 274 0 0
RETENCI ONES PESO CHI LENO 1.484 1.219 0 0
RETENCI ONES DALARES 978 752 9 15
RETENCI ONES PESO ARGENTI NO 1.172 1.163 0 0
RETENCI ONES REAL BRASI LENO 12.631 . 7.314 0 0
RETENCI ONES PESO MEXI CANO 2.264 2.608 0 0
RETENCI ONES BOLI VARES 3. 840 2.657 0 0
RETENCI ONES NUEVO SO 161 . 0 0 0
RETENCI ONES OTRAS MONEDAS 0 71 0 0
| MPUESTO A LA RENTA PESO CHI LENO 0 0 116 0
| MPUESTO A LA RENTA DOLARES 48 . 188 0 0
| MPUESTO A LA RENTA PESO ARGENTI NO 765 . 0 6.258 3.823
| MPUESTO A LA RENTA REAL BRASI LENO 366 . 517 0 0
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Razo6n Soci al
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

MASI SA S. A
96. 802. 690-9
06 del 2008

Ml es de Dol ares

Fecha

Tipo de Bal ance Consol i dado
Moneda Nacional y Extranjera (nota 34)
Pasi vos G rcul ant es
HASTA 90 Di AS 90 Di AS HASTA 1 ANO
RUBRO MONEDA 30- 06- 2008 30- 06- 2007 30- 06- 2008 30- 06- 2007
MONTO TASA | NT. PROM ANUAL MONTO TASA | NT. PROM ANUAL MONTO TASA | NT. PROM ANUAL MONTO TASA | NT. PROM ANUAL
| MPUESTO A LA RENTA PESO MEXI CANO 481 . 0 0 51
| MPUESTO A LA RENTA BOLI VARES 10. 846 . 3.208 0 0
| MPUESTO A LA RENTA NUEVO SOL 250 . 0 0 0
| MPUESTO A LA RENTA OTRAS MONEDAS 41 . 1.166 0 0
| NGRESOS PERCI Bl DOS POR ADELANTADO PESO CHI LENO 119 . 10 0 0
| NGRESOS PERCI Bl DOS POR ADELANTADO BOLI VARES 0 8 0 0
OTRCS PASI VOS Cl RCULANTES U F. 0 28 0 0
DOLARES 121. 448 61. 844 192.578 133. 996
BOLI VARES 30.872 19. 463 101.393 60. 952
U F. 261 1.363 0 13.979
PESO CHI LENO 24.790 13.107 117 0
PESO ARGENTI NO 21.656 12.329 6. 258 3.823
REAL BRASI LENO 36.988 23.799 0 0
PESO MEXI CANO 7.099 4.720 0 51
OTRAS MONEDAS 1.749 6.590 0 0
EURO 5.382 2.019 0 0
NUEVO SO 495 0 0 0

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

28 / 08 / 2008

114



Razo6n Soci al
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

MASI SA S. A
96. 802. 690-9
06 del 2008

Ml es de Dol ares

Fecha

Tipo de Bal ance Consol i dado
Moneda Nacional y Extranjera (nota 34)
Pasi vos Largo Pl azo Periodo Actual 30-06-2008
1 A3 ARCS 3 A5 ANCS 5 A 10 MAS DE 10 ARNOS
RUBRO MONEDA
MONTO TASA I NT. PROM ANUAL MONTO TASA | NT. PROM ANUAL MONTO TASA | NT. PROM ANUAL MONTO TASA I NT. PROM ANUAL

OBLI GACI ONES CON BANCOS E | NSTI TUCI ONES FI NANCI ERAS L DOLARES 84988 321898 0 0 0 0
OBLI GACI ONES CON EL PUBLI CO - LARGO PLAZO ( BONOS) DOLARES B3 475 22448 8869302 1495890
ACREEDCRES VARI OS LARGO PLAZO DOLARES 0 13 0 0 0 0 0 0
PROVI SIONES A L/ P DOLARES 01.482 0 0 0 0 0 0
| MPUESTCS DI FERI DCS A L/ P PESO CHI LENO 0 0 0 0 08.355 0 0
| MPUESTCS DI FERI DCS A L/ P DOLARES as8. 196 0 0 a2.993 0 0
| MPUESTCS DI FERI DS A L/ P PESO ARGENTI NO 01.393 0 696 01.742 01.742
| MPUESTCS DI FERIDOS A L/ P REAL BRASI LENO ®0. 499 0 0 0 0 0 0
| MPUESTCS DI FERIDOS A L/ P PESO MEXI CANO 0 441 0 0 0 0 0 0
OTRCS PASI VOS A LARGO PLAZO DOLARES 0. 360 0 0 0 0 0 0
OTRCS PASI VOS A LARGO PLAZO REAL BRASI LENO a6. 152 0 0 0 0 0 0

DOLARES 217.714 54. 646 51.695 105. 490

PESO CHI LENO 0 0 8.355 0

PESO ARGENTI NO 1.393 696 1.742 1.742

REAL BRASI LENO 66. 651 0 0 0

PESO MEXI CANO 441 0 0 0
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Razo6n Soci al
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

MASI SA S. A
96. 802. 690-9
06 del 2008

Ml es de Dol ares

Tipo de Bal ance Consol i dado
Moneda Nacional y Extranjera (nota 34)
Pasi vos Largo Pl azo Periodo Anterior 30-06-2007
1 A3 ARCS 3 A5 ANCS 5 A 10 MAS DE 10 ARNOS
RUBRO MONEDA
MONTO TASA I NT. PROM ANUAL MONTO TASA | NT. PROM ANUAL MONTO TASA | NT. PROM ANUAL MONTO TASA I NT. PROM ANUAL

OBLI GACI ONES CON BANCOS E | NSTI TUCI ONES FI NANCI ERAS L DOLARES 58. 044 8, 49% 90. 000 6, 00% 0 0
OBLI GACI ONES CON EL PUBLI CO - LARGO PLAZO ( BONOS) U F. 56. 328 4, 00% 71.168 5, 00% 38. 059 5, 00% 101. 183 4, 0%
ACREEDCRES VARI OS LARGO PLAZO DOLARES 67 0 0 0
PROVI SIONES A L/ P DOLARES 0 0 538 0
PROVI SIONES A L/ P BOLI VARES 1.119 0 0 0
| MPUESTCS DI FERI DCS A L/ P DOLARES 39. 209 0 23.254 0
| MPUESTCS DI FERI DS A L/ P PESO ARGENTI NO 1.144 763 1.907 1.907
| MPUESTCS DI FERIDOS A L/ P REAL BRASI LENO 2.102 0 0 0
| MPUESTCS DI FERIDOS A L/ P PESO MEXI CANO 329 0 0 0
OTRCS PASI VOS A LARGO PLAZO REAL BRASI LERO 0 13.380 0 0

DOLARES 97.320 90. 000 23.792 0

U F. 56. 328 71.168 38.059 101.183

BOLI VARES 1.119 0 0 0

PESO ARGENTI NO 1. 144 763 1.907 1.907

REAL BRASI LENO 2.102 13.380 0 0

PESO MEXI CANO 329 0 0 0
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Razo6n Soci al
Rut

Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance

Durante el periodo que cubren |os estados financieros,

Adnmi ni strativas.

MASI SA S. A

96. 802. 690- 9

06 del 2008

Ml es de Dol ares
Consol i dado

Fecha : 28 / 08 / 2008

Sanci ones (nota 35)

la Sociedad y sus Directores o Adm nistradores no han recibido sanciones por

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

parte de la Superintendencia de Valores y Seguros u otras Autoridades
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Razoéon Social : : MASISA S A

Rut : 96.802.690-9 Fecha : 28 / 08 / 2008
Per i odo : 06 del 2008

Tipo de Moneda : Mles de Dol ares

Ti po de Balance : Consolidado

Hechos Posteriores (nota 36)

1- Con fecha 30 de junio de 2008 expir6 el plazo contractual fijado en su nonmento por las partes para el cunplimento de |as condiciones suspensivas del acuerdo de venta vinculante entre Forestal
Tor nagal eones S. A. (FTG, filial de Masisa, con |a sociedad Los Boldos S.A y GupoNueva S.A tendiente a la venta del 90% de |a participaci 6n accionaria de FTG en Forestal Argentina S.A (FASA). Debido a que
no hubo un pronuncianiento de |a Conisién autorizando la transaccién y |a conpraventa de acciones definitiva, es que, conmp consecuencia de lo anterior, el Contrato de Venta de Forestal Argentina S.A quedé

autométi canmente sin efecto para todos |los efectos legales y otros que correspondan. Debido a lo anterior, Masisa S.A nmantendrd su participaci én accionaria actual en |a sociedad.

2- Con fecha 15 de enero de 2008, Masisa S.A conpr6 a Brascan Brasil Ltda el 45,68% de su participaci 6n accionaria en Tafibras Participaciones S.A, ("Tafibras") e, indirectanente, a través de Tafibras, el
37% de la participacion accionaria de la sociedad filial brasilefia de Tafibras denom nada Tafisa Brasil S. A ("Tafisa Brasil"). Tafibras y Tafisa Brasil son soci edades ano6ninas cerradas. El resto de |os

accioni stas de Tafibras y Tafisa Brasil son todas soci edades pertenecientes indirectamente a Sonae Industria, SGPS. SA, sociedad anéni na abierta portuguesa ("Sonae Industria").

Sonae Industria y Masisa asumieron el conproniso de trabajar en | os siguientes nmeses en |a negociaci 6n, acuerdo e inplenmentaci 6n de una conbi naci 6n de | o0s negocios de Tafisa Brasil y de la filial brasilefa

de Masi sa denom nada Masisa do Brasil Ltda. ("Masisa Brasil"), ya sea a través de una fusion de |as referidas conpafiias en Brasil o nediante otra estructura |egal de esas caracteristicas.

En relacion a lo anterior, Masisa y Sonae IndlGstria no |legaron a un acuerdo satisfactorio para anbas partes respecto de al gunos térmnos y condiciones esenciales para |a nmencionada conbi naci 6n de negoci os

en Brasil, por |o que decidieron poner térmno a |as negoci aci ones de nutuo acuerdo.
Conforme a | os acuerdos suscritos en su oportunidad por |as nencionadas partes, con fecha 1 de julio de 2008, Masisa notificoé a Sonae Inddstria el ejercicio de su opci 6n denoninada "Put Option" que obliga a

Sonae Industria a conprar a Masisa el 45,668% de Tafibras, en un precio aproxi madamente de US$ 75.000.000, transaccion que a |la fecha de presentaci 6n de éstos estados financieros se ha materializado. Esta

operaci 6n no gener6 una utilidad significativa en |os resultados de Masisa.

3- Entre el 30 de junio y la fecha de enision de los presentes estados financieros, no se tiene conocinento de otros hechos posteriores significativos que hagan variar la situacioén financiera o |os

resul tados de | a soci edad.
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Esta nota no contiene texto.

De | as soci edades sujetas a nornas especiales (nota 37)
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Medi o Anbiente (nota 38)

La Sociedad tiene un conpronmiso con el desarrollo sostenible, buscando generar valor econdémico teniendo en consideracion |os valores anbientales y sociales. Creenps que esta filosofia de negocios se

constituye en una ventaja conpetitiva, especialnmente en la industria forestal, que a nivel nmundial enfrenta cuestionanmi entos por su gestién social y anbiental.

Gestién de riesgos: La Sociedad busca dismnuir los riesgos en sus operaciones asegurando el cunplimento de la ley y manteniendo la "licencia social para operar”, entendida conb una relacién fluida,

transparente y de nutuo beneficio con sus puablicos interesados. Esto pernite a | a enpresa operar sus negocios sin interrupciones y asi dismnuir sus riesgos.

Eco-eficiencia: La gestién anbiental adecuada permite ahorros de costos, por ejenplo, a través del nenor gasto en disposicion de residuos y eficiencia en la utilizacion de recursos naturales conp agua y

energia. El reciclaje permte generaci 6n de ingresos adicionales y finalmente inplica una dismnuci 6n de riesgos.

I nversiones y gastos anbientales: La Sociedad ha conpronetido y realizado inversiones y gastos en |las areas operativas asociadas al sistemn de gestidon anbiental, los nmontos invertidos, en la sociedad y

filiales son:

Desenbol sos I nvertido
futuros y gastos
Uni dad de Negoci o 2008 2008
MUS$ MUS$
Tabl eros y nadera 5. 455 2.315
For est al 1.313 576
Tot al es 6. 768 2.891

Certificaciones: La Sociedad Matriz y sus Filiales cuentan con tres certificaciones reconocidas internacional nente: |1SO 14001 para gesti6n anbi ental, OHSAS 18001 para salud y seguridad industrial, y Forest
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Canbio climitico: Msisa S A

efecto invernadero en el

Aspecto Legal :

En este anbito se encuentra todo | o relacionado con solicitudes de pernisos,

estar pendi entes.

Medi o Anbiente (nota 38)

sosteni bl e para pl antaci ones. En el

es la prinmera enpresa chilena en ser

nmercado de enisiones voluntarias de |os EEUU, ademds de asegurar el

admtida en el Chicago dinate Exchange (CCX).

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

afio 2008 | as operaci ones de Forestal Argentina obtendran su certificaci 6n OHSAS 18001.
Esta nmenbresia pernmite a la enpresa conercializar
conprom so de |a enpresa de mantener un bal ance de carbono positivo o neutro.

autorizaciones y certificados relativos al area anbiental,
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RETENCI ONES (nota 39)

Los sal dos de Retenciones al 30 de junio de 2008 y 2007, son |os siguientes:

2008 2007

MUS$ MUS$
| mpuest os por pagar 16. 852 10. 378
Leyes Soci al es 1.402 3.090
Renuner aci ones por pagar 4.097 2.296
Qros 188 35
Tot al 22.539 15.799
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| MPUESTOS POR RECUPERAR (nota 40)

Al 30 de junio de 2008 y 2007 el detalle de |os |Inpuestos a Recuperar es el siguiente:

2008 2007

MUS$ MUS$
I npuesto renta prinera categoria (4.074) (1.890)
Pagos provi si onal es nensual es 9.538 10. 214
Pago provisional por utilidades absorbidas (1) 6.577 14. 757
I VA por recuperar exportaci ones 13. 865 5. 869
I VA Crédito Fiscal 16. 409 17. 180
Gast os de capacitaci 6n 843 529
I mpuest o de Retenci én tasa 15% (2) 4.899 3.452
Qros créditos 2.433 4. 640
Total de |npuestos a Recuperar 50. 490 54.751

(1) Durante el afio 2003 se realiz6 una fusién en que |as soci edades absorbidas (Andinos S.A , Sociedad Forestal MIllalemu S.A y Forestal Terranova S.A) registraban utilidades tributarias de ejercicios
anteriores no retiradas, generando un derecho a recuperar en forma proporcional el inpuesto pagado sobre las referidas utilidades, que fueron absorbidas por |as pérdidas tributarias acumul adas existentes en

| a Soci edad subsi stente.

Durante el afio 2005 | a Soci edad recibi ¢ dividendos de la antigua Masisa S.A., lo que pernitid incrementar el nonto de inpuestos a recuperar por este nisnp concepto.

Durante el segundo trinestre del 2006, Masisa S.A absorbid, por disolucio6n de pleno derecho, |as sociedades chilenas Masisa |Inversiones Ltda., Msisa Concepcién Ltda. e Inversiones Coronel Ltda., las cuales

regi straban utilidades tributarias no retiradas que habian pagado inpuesto a la renta en afios anteriores. Debido a este hecho y a que Masisa S. A tiene pérdidas tributarias acunul adas, se gener6 el derecho,

para | a absorbente, de recuperar |os inpuestos pagados por |as soci edades absorbi das.

(2) Inpuesto de retencién con tasa del 15% que se aplica sobre los intereses obtenidos por |la sociedad matriz en Brasil. Este inpuesto se puede utilizar conp crédito contra el inpuesto de prinera categoria

en Chile, sin enbargo, en el caso de Masisa S. A este inpuesto es activado ya que |a conpafiia tiene pérdida tributaria.
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ANALI SI' S RAZONADO DE LOS ESTADOS FI NANCI EROS CONSOLI DADCS

AL 30 DE JUNI O 2008
(En niles de US$)

A. Anélisis conparativo de las principal es tendenci as observadas:

2008 2007 2007
Ene-Jun Ene-Jun Ene-Dic
indi ces de Liquidez
Li qui dez Corriente 1,01 1,35 1,29
Razén Aci da 0,03 0,03 0,03

La liquidez corriente baja desde 1,35 al 30 de Junio de 2007 a 1,01 al

US$193,1 millones en conparaci 6n con el segundo trinestre del

incremento en | os pasivos circulantes al 30 de Junio de 2008 en conparaci 6n con el mnisnp periodo del afio anterior es explicado principal mrente por:

de US$191,7 nillones debido a un mayor requerimento de capital

afio 2007, el que es parcialnmente contrarrestado por

30 de Junio de 2008. Esto se explica principal nente por un increnento en |os pasivos circul antes,

un incremento de los activos circulantes de US$73,0 nmillones durante el

Fecha

28 / 08 / 2008

segundo trinestre de 2008, de
m snmo periodo. El

(i) un aurmento en | as obligaciones con bancos de corto plazo

de trabajo dada |a mayor actividad conercial de |a Conpafila y a refinanci am entos tenporal es de vencim entos de deudas de largo plazo y (ii) un

incremento en cuentas por pagar de US$17,8 nillones debido a mayor actividad conercial.

2008
Ene-Jun
I ndi ces de Endeudani ento
Raz6n de Endeudani ento (veces) 0,79
Deuda Corto Pl azo/ Deuda Tot al 48, 07%
Deuda Largo Pl azo/ Deuda Tot al 51, 93%
Cobertura Gastos Financieros (veces) 1,85

2007

Ene-Jun

0,70
33, 38%
66, 62%

2,02

2007
Ene-Di ¢

0, 69
34, 34%
65, 66%

2,50
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A nivel consolidado, |a Conpafiia nuestra un nivel de endeudami ento que se increnenta a 0,79 veces al 30 de Junio de 2008. La deuda financiera total de |a Conpafia totaliza US$744,3 nillones al 30 de Junio de
2008, increnmentandose en US$121,7 nillones con respecto al 30 de Junio de 2007. La variaci 6n que se observa en |a conposicio6n de |a deuda se explica principalmente por el incremento en deuda con bancos de
corto plazo de US$191,7 nillones. Es necesario sefialar que |las porciones corrientes de deudas de largo plazo contraidas con instituciones bancarias se han reducido en US$ 11,4 nillones, asi conmo |as
obl i gaci ones con bancos e instituciones financieras de largo plazo, las cuales se han reducido en US$ 31,4 nillones.

La Conpafiia nmuestra un enpeoraniento en su cobertura de gastos financieros al 30 de Junio de 2008, la que Ilega a 1,85 veces versus 2,02 veces al 30 de Junio de 2007.

2008 2007 2007
Ene-Jun Ene-Jun Ene-Dic
i ndices de Actividad
1. Activos Total es 2.358.795 2.055.575  2.211.463
I nversi ones del periodo
- En Activo fijo 81.148 83. 892 139. 689
Enaj enaci ones:
- Ventas de Activo Fijo - 754 1. 441
2. Rot aci 6n de I nventarios 1,82 1,76 3,63
3. Permanenci a de I nventarios 98, 84 102, 27 99, 21
4. Rot aci 6n de Cuentas por Pagar 4,60 5,33 11, 43
5. Permanenci a de Cuentas por Pagar 39, 06 33, 80 31, 49
6. Rot aci 6n de Cuentas por Cobrar 3,52 3,37 7,42
7. Permanenci a de Cuentas por Cobrar 51,13 53, 41 48, 54

El aumento en los activos totales esta alineado con el aunento que han tenido |as ventas. Durante el periodo term nado el 30 de Junio de 2008 notanps un incremento de 14,75%en | os activos totales versus el

periodo terminado el 30 de Junio de 2007. Este increnmento se explica principal nente por el increnmento en otros activos fijos por US$96,0 nillones y por el aunento de OGtros activos por US$72,5 mi |l ones.

La Conpafiia ha realizado esfuerzos orientados a dismnuir sus requerimentos de capital de trabajo. En linea con estos esfuerzos observanps un incremento en los dias cuentas por pagar durante el segundo
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trimestre del afio 2008, |legando a 39,06 dias versus 33,80 dias durante el misnp periodo del afio anterior. La rotaci6n de inventarios aunenta a 1,82. Finalnmente, y en |linea con estos nenores requerim entos
de capital de trabajo, los dias cuentas por cobrar han disminuido notorianente durante el periodo acurmul ado al 30 de Junio de 2008 con respecto al misnp periodo del afio anterior, pasando de 53,41 dias a

51, 13 dias, evidenciando una nejoria en térmninos de cobranzas.

2008 2007 2007

Ene-Jun Ene-Jun Ene-Dic
i ndi ces de Resul t ados
I ngresos de | a Expl otacién 536. 228 458. 423 965. 816
- Mercado interno 398. 238 407. 023 868. 367
- Mercado externo 137.990 51. 400 97. 449
Costos de | a Expl otaci 6n (400. 148) (347.210) (722.511)
- Mercado interno (297. 304) (283.809) (516. 810)
- Mercado externo (102. 844) (63.401) (205. 701)
Resul t ado Oper aci onal 64.834 47. 806 106. 767
Gast os Fi nanci er os (22.970) (20. 827) (33.774)
Resul tado No Oper aci onal (45. 234) (26.523) (56. 251)
RAI1.1.D.AI.E 69. 218 67.771 135. 746
Utilidad (pérdida) |iquida
después de i npuestos 12. 560 17. 217 36.472

Los ingresos de explotaci6n totalizaron US$536,2 nillones durante el periodo conprendido entre el 1 de Enero y el 30 de Junio de 2008, increnentéandose en 17,0% versus el misnmo periodo del afio anterior. Las
mayores ventas se explican principalnente por el nejor desenpefio en térninos de precios del negocio de tableros para nmuebles (MDF y particulas) que contrarrestan el desenpefio mas débil del negocio de
productos de mmdera solida, especificamente, nolduras finger-joint y nolduras de MDF, I|ineas de productos que se han visto afectadas por la decision estratégica de la Conpafifa de dismnuir la
conerci al i zaci 6n y producci 6n de di chos productos debido a la contracci én en el sector construcci 6n en Estados Unidos, su principal nmercado de destino. Sin enbargo, |a madera aserrada ha nostrado una fuerte
al za en ventas del orden de 65,4% en relacio6n al msno trinestre del afio anterior, en términos acumul ados. Es debido al aumento de la producci 6n de madera aserrada (con |a consecuente mayor necesidad de
madera), |o cual tanbién explica |a baja en nolduras finger joint.

El resultado operacional se incrementa en 35,6% totalizando US$64,8 nillones durante el segundo trinestre de 2008 versus US$47,8 millones en el msno periodo del afio anterior. Este increnento refleja el
buen nonento del negocio principal de |a Conpafia (tableros para nuebles en Latinoanmérica) y el éxito de |os esfuerzos conerciales realizados que permten contrarrestar el efecto de |os nayores gastos de

administraci6n y ventas, |os que se incrementan en US$7,8 millones durante el 2008 versus el msno periodo del afio anterior.
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Este incremento en | os gastos de administracién y ventas, durante el segundo trinestre de 2008, en conparaci 6n con igual periodo del afio anterior, es explicado principal nente por nayores gastos rel aci onados
netamente a un mayor nivel de ventas. Este aumento se ve parcial mrente conpensado por ahorros |ogisticos y tanbién debido a un nenor nivel de ventas en EE. UU. La razén gastos de administracién y ventas a
ventas |lega a 13,3%en el segundo trinmestre 2008 versus 13,9%en el nisno periodo del afio anterior.

El margen operacional (resultado operacional/ventas) nuestra una nejora, pasando de 24,26% durante el segundo trinestre de 2007 a 25,38% en el msnp periodo para 2008. Esto refleja |os exitosos esfuerzos
conerci al es que viene desarrollando |a Conpafifa en el Ultino periodo, que le han pernmitido no sélo traspasar a precios |as constantes alzas de costos que ha enfrentado, principal mente en resinas, madera y

energia, sino que ademés, recuperar sus margenes. Es inportante resaltar este hecho, ya que | a Conpafiia se enfrenta a niveles de costos histéricamente altos, en especial para resinas, maderas y energia.

El consunp de materia prima propia, por pais, para |os periodos analizados se detalla a continuaci 6n:

2008 2007 2007
Ene-Jun Ene-Jun Ene-Dic
Argentina 491 314 868
Brasi | 2.474 1.908 4.573
Chile 5.758 3.979 9.569
Venezuel a 2.349 1.323 3.438
Tot al es 11. 072 7.524 18. 449
2008 2007 2007
Ene-Jun Ene-Jun Ene-Dic
i ndi ces de Rentabilidad
1. Rent abi | i dad del Patrinonio 1, 20% 1, 69% 3,34%
2. Rentabilidad del Activo 0,67% 0,97% 1, 94%
3. Rendi mi ento Activos
Qper aci onal es 2,99% 2,37% 5, 04%
4. Utilidad por Acci6n(ddl ares) 0, 0026 0, 0034 0, 0072
5. Retorno Divi dendos 1,27% 0, 72% 1, 09%

Los Activos Operacional es corresponden a Activos Circulantes nenos |os inpuestos diferidos, mas el total de Activos Fijos que corresponden a Terrenos, Construccion y obras de infraestructura, Maquinaria y
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equi pos, Oros Activos fijos, Mayor valor

B.- Descripcion y andlisis de los principales conponentes de |os flujos netos

Fl ujo neto positivo originado por
Acti vi dades de | a operaci 6n

- Recaudaci 6n de deudores x ventas

- Pago a Proveedores y Personal

- Qros

Fl ujo neto originado por Actividades
de financiam ento

- Col ocaci 6n de acci ones Pago

- Obtenci 6n de préstanps

- Obligaciones con el publico

- Pago de dividendos

- Pago de préstanps

- Pago de obligaciones con el publico

- Oras

Flujo neto originado por Actividades
de inversioén

- Ventas de activos fijos

- Incorporaci 6n de activos fijos

- Oros

Flujo neto total del periodo

Ef ecto de la inflacion

por

ANALI SI S RAZONADO

retasaci 6n técnica del

2008

Ene-Jun

41.

645.

(549.

(54.

66.

324.

(10.

(197.

(50.

(106.

(81.
(24.

690

342

540)

112)

785

163

942)

076)
894)

.534

105)

148)
957)

. 370

2007

Ene-Jun

73.707
573. 485
(470. 900)
(28.878)

(893)
100. 495
87. 842
(12.508)

(94. 740)
(81.502)
(480)

(88.643)

754
(83.892)
(5. 505)

(15. 829)

activo fijo y Depreciaci6n (nmenos), nenos |os inpuestos diferidos de |argo plazo.

2007

Ene-Di ¢

142.
1.188.
(976.
(69.

258.
87.
(12.

(262.
(84.

(146.
1.
(139.
(8.

511
477

399)
537)

. 693)

583
842
467)

290)
171)

. 810

910)
441

689)
662)

(9.092)

24
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Sal do inicial de efectivoy
efectivo equival ente 37.981 47. 049 47. 049
Sal do final de efectivo y efectivo

equi val ente 40. 351 31. 220 37.981

Al observar los flujos, se puede destacar el aunento del flujo neto originado por actividades de financiam ento, el cual term na explicando un flujo neto total del periodo positivo.

C. Valor contable y econdmico de | os activos y pasivos

Los principales activos de |a conpafia estan dados por sus plantas productivas ubicadas en Chile y sus inversiones en el extranjero, en paises conp Argentina, Brasil, Venezuela y Mxico, |os cuales estan

val ori zados de acuerdo a principios de contabilidad general mente aceptados. Los estudios que realiza normal nente |a conpafia para analizar el valor econémi co de sus plantas productivas denuestran que dichos

val ores superan | os respectivos valores en |ibros y en aquellos casos en que se considera necesario, a la luz de |la evidencia, se constituyen provisiones para ajustar dicho valor a val ores de nercado.

D. Analisis de |as variaciones més inportantes ocurridas en el periodo

La enpresa realiza sus negocios en diversos nercados, concentrados principalmente en Chile, Estados Unidos, Brasil, Mxico, Argentina y Venezuela. Debido a ello, tanto las ventas conp |os resultados

financieros de |a conpafiila se ven expuestos a | as condiciones propias de cada nercado. El cuadro presentado a continuacion ilustra |a distribucién de |as ventas agrupadas por nercado de destino.

2008 2007 2007

Ene-Jun Ene-Jun Ene-Dic
EE. UU. 12, 1% 18, 9% 15, 8%
Chile 15, 8% 15, 6% 14, 4%
Méxi co 10, 9% 11, 4% 9, 4%
Brasi | 21, 6% 19, 4% 20, 5%
Venezuel a 18, 7% 13, 4% 17, 7%
Argentina 10, 0% 8, 4% 10, 3%
Qros 10, 9% 12, 8% 13, 4%
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Tot al 100, 0% 100, 0% 100, 0%

El desenpefio conercial en |los nercados de Latino América se observa favorable, reflejando Ia fuerte demanda por nuestros productos, especialnmente tableros de MDF y particulas (PB). Para el segundo trinestre

de 2008 notanps un creciniento en ventas en todos nuestros nercados, a excepci 6n de EE. UU. y Col onbia donde cayeron 25,4%y 10, 2% respecti vanente en conparaci 6n con el nmisno trinestre para el afio anterior.

Destacanps la baja en la inportancia sobre el total de las ventas de |la Conpafiia del nmercado de Estados Uni dos, bajando desde 18,9% del total de ventas para Junio de 2007 a 12,1% en el 2008. Esta baja se

explica principalnente por la decision estratégica de |la Conpafiia de disminuir la conercializacion y produccion de las nmolduras MDF y Finger Joint debido a la desaceleraciéon de la industria de la
construcci 6n en este nercado, que se ha reflejado en nenores ventas de |los productos mas inportantes para esa regi on, representadas por las nolduras MDF y Finger Joint, las cuales han caido un 28,8%y un

39, 2% respecti vamente en comnparaci 6n con Juni o 2007.

Las nol duras Finger Joint han visto una reducci 6n en el volunmen producido y vendido, por el redireccionamento de materia prim (naderas), hacia productos que generan mayor nergen para |a conpafiia, conp es

el caso de |a nadera aserrada, |la cual ha visto incrementado el volunen de ventas en conparaci 6n con el segundo trinmestre del afio 2007, nostrando un al za de 65, 4% en ventas.

En los udltinos afios, Masisa S.A ha aunmentado |a diversificacion de su riesgo de nercado por la via de |a expansién de sus operaci ones productivas y conerciales a otros paises. Es asi conp actual nente se
poseen plantas en Chile, Argentina, Brasil, Venezuela y Mexico. La enpresa posee, ademés, operaciones conercial es propias en Estados Unidos, Colonbia, Perd y Ecuador y exporta a nunerosos paises de América,

Asia y Europa. De esta manera, |a enpresa evita | a exposicion al riesgo de un nercado en particul ar.

La Conpafiia ha incentivado y potenciado el desarrollo de la red de distribucién propia "Placacentros”, que busca satisfacer todas |as necesidades de los clientes a través de |la venta de productos Masisa
tales conp tableros y otros, junto con asesorias técnicas para el disefio y la construccién. Esta red constituye |la cadena de retail mAs anplia en su tipo en Latinoanmérica, y mantiene su presencia regional

con 324 Pl acacentros.

La enpresa enfrenta tanbi én en sus nercados el riesgo de una eventual intensificaci6n de |a conpetencia o |la aparicion de nuevos actores en el nercado de tabl eros, productos de nadera y forestales.

Masisa S.A. estima que tiene posiciones sélidas en cada uno de |os nercados en |los que participa directamente, lo que le pernite nantener operaciones rentables y en crecimento. Sin enbargo, |la enpresa no
puede asegurar que en el futuro estas condiciones no canbien por la entrada de nuevos participantes, la intensificacioén de |la conpetencia en |os nercados en que participa o canbios en |las condiciones
econémcas y politicas de cada uno de |os paises en donde opera. Para hacer frente a estos riesgos, |a conpafiia concentra sus esfuerzos en acciones tendientes a mantener su |liderazgo en costos, nantener una

fuerte cadena de distribucién, nejorar constantenente su oferta de productos y obtener reconocimento de marca, entre otras.

La enpresa tiene exposicién, tanto en sus activos conp en sus pasivos, a |las variaciones de valor de nonedas extranjeras o nonedas distintas a |la noneda funcional en que se |Ileva |la contabilidad (dolares).
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La existencia de activos y pasivos en nobneda no dél ar se debe,

activos conprados en el nercado |ocal

si gui entes:

ANALI SI S RAZONADO

y a la obtencién de financianiento interno.

Resunen de activos y pasivos en noneda no dol ar

(expresado en niles de do6l ares estadouni denses)

Activos
Pasi vos

Posi ci 6n activa (pasiva)

2008
Ene- Mar
294. 057

(318.079)
(24.022)

2007
Ene- Mar
233. 556

(424.760)
(191. 204)

2007
Ene-Dic
210. 440

(545. 396)
(334. 956)

La Conpafiia utiliza derivados para reducir los riesgos de |a fluctuaci6n

Basado en | as condiciones de nercado,

derivados. Dependiendo de los nontos, el Directorio aprueba tanbién estas transacciones antes de su ejecucion.

princi pal nente,

a |l as operaciones de |la enpresa en |os nercados |ocal es,

nonetaria, segun se nuestra en |l a nota de derivados respectiva.

la administraci 6n de |la enpresa establ ece politicas para obtener créditos, invertir

Fecha : 28 / 08 / 2008

a las actividades de ventas nacionales, a actividades de inversién en

Los sal dos en noneda no dél ar y/o denom nados en una noneda distinta a | a noneda funcional en |os periodos analizados son |os

en depésitos y val ores negoci abl es con pacto de retroventa y el uso de instrunentos

pasi vos existentes, deben ser aprobados por el Directorio de |la conpafiia. En |os paises donde Masisa S.A tiene operaciones, |a admnistraci6n |ocal

necesi dades de capital de trabajo en | a operaci 6n nornal del

E. Analisis de Riesgo

Anél i sis Factores de Ri esgo

Durante el transcurso nornal

negoci o.

de sus negocios, |a conpafiia se ve enfrentada a diversos factores de riesgo, tanto de nercado,

Superintendenci a de Val ores y Seguros

financieros y operacional es,

puede obtener

entre otros.

Los nuevos financiam entos de largo plazo para financiar nuevas inversiones o refinanciar

nuevos créditos de corto plazo para sus
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- Riesgo financiero y de tipo de canbio:

La administracién de |la enpresa establece politicas para manejar el riesgo financiero nediante el uso de instrunentos derivados conp swaps, forwards, opciones o futuros, de manera de cubrir tanto riesgos

canbi ari os conp de fluctuaci én de | as tasas de interés.
La enpresa no utiliza instrumentos derivados para fines especul ativos.

- Riesgo operacional:

En el curso nornmal de sus negocios, Masisa S.A se enfrenta a riesgos de abastecimento de materias prinmas, especialnente resinas quimcas y madera, que son el enentos esenciales para |la producci 6n de sus

productos. Para minimzar este riesgo, |la enpresa nmanti ene acuerdos de | argo plazo con proveedores de resinas quincas.
En forma adicional a |os bosques y plantaciones que |a conpafiia posee directamente en Chile, tanbién es accionista principal de Forestal Tornagal eones S. A, que posee plantaciones en Chile y Argentina.
Adi ci onal mente, nantiene una politica de diversificar su abastecimento de residuos de madera, dism nuyendo |a dependencia de proveedores individuales.

Conp parte del curso nornal de sus negocios, |a enpresa puede enfrentar riesgos de siniestros en sus plantas, riesgo de pérdidas en sus bodegas, dafios a terceros, contingencias |egales, riesgos conerciales y

otros. La administracion de la conpafiia intenta identificar estos riesgos de manera de evitar en |lo posible su ocurrencia, mininmzar |los efectos potenciales adversos y/o cubrir nediante seguros |as

eventual es pérdidas ante tal es siniestros.
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HECHOS RELEVANTES

A continuaci 6n se presenta una sintesis de |los hechos relevantes de Msisa S.A correspondientes al periodo enero a junio 2008, y que, a juicio de la admnistraci 6n deben estar en conocimento de |os

Acci oni st as.

"Directorio de Masisa S. A ("Masisa") en sesioén celebrada el 14 de enero de 2008, cunplo en informar el siguiente hecho esencial respecto de Masisa y sus negocios: 1.- Con fecha 15 de enero de 2008, Masisa y
Brascan Brasil Ltda., sociedad brasilefa perteneciente a la entidad de origen canadi ense Brookfield Asset Managenent Inc., suscribieron un contrato de conpraventa de acciones nediante el cual Masisa adquirio
el 45,68% de la participacién accionaria de la sociedad brasilefia Tafibras Participaciones S.A ("Tafibras") e, indirectanente, a través de Tafibras, el 37% de la participaci6n accionaria de |la sociedad
filial brasilefla de Tafibras denom nada Tafisa Brasil S A ("Tafisa Brasil"). Tafisa Brasil tiene conp giro principal la fabricacion de tableros de nadera y posee una planta industrial en el estado de
Parana, Brasil, con capacidad para producir 380.000 netros cubicos anual es de tableros Medium Density Fiberboard ("MF"), 260.000 netros cubicos anual es de tableros Medium Density Particleboard ("MP") y
300. 000 netros cubi cos anual es de tabl eros nel am ni zados ("Melanmina"). El precio de la referida conpraventa fue de US$ 70.000.000, y se pagdé al contado en dinero. Masisa financiara esta operaci 6n con deuda
de terceros. 2.- Tafibras y Tafisa Brasil son sociedades anoéni mas cerradas. El resto de |os accionistas de Tafibras y Tafisa Brasil son todas soci edades perteneci entes indirectanente a Sonae |ndistria, SGPS,
SA, sociedad anoénima abierta portuguesa ("Sonae Industria"). Sonae Indistria y Masisa han asumido el conpromiso de trabajar en los proxinps neses en |a negociaci6n, acuerdo e inplenentaci on de una
conbi naci 6n de |os negocios de Tafisa Brasil y de la filial brasilefia de Masisa denom nada Masisa do Brasil Ltda. ("Msisa Brasil"), ya sea a través de una fusion de |las referidas conpafiias en Brasil o
nedi ante otra estructura | egal de esas caracteristicas, con el objetivo de posicionar a |la nueva entidad fusionada comp una enpresa |ider en el nercado brasilefio. Los negoci os que Masisa Brasil contribuiria
en la referida fusion serian sus capaci dades para producir 280.000 netros cubi cos anual es de MDF y 220.000 netros cubicos anual es de Mel am na, anbas ubicadas en su planta de Parana, Brasil, mas |a capacidad
para producir 675.000 netros cuUbicos anual es de MDP y 250.000 netros cubi cos anual es de Mel am na, anbas de |a nueva planta que conmenz6 a construir en Rio Grande do Sul, Brasil. 3.- Masisa y Sonae Indistria
han suscrito un acuerdo de opciones que faculta a Masisa para vender a Sonae Indlstria y a Sonae Indlstria para conprar a Masisa la totalidad de la participaci6n accionaria de Masisa en Tafibras, en el
evento de no prosperar |a conbinaci én de negocios descrita en el nunmero 2 anterior.

Con fecha 31 de enero de 2008, la Sociedad informd a |a Superintendencia de Valores y Seguros, asi conp tanmbién a las bolsas de valores, que: (I) Oxinova C. A ("Oxinova") es una enpresa venezol ana cuyos
Uni cos accionistas son la filial chilena de Msisa, |nversiones Internacionales Terranova S. A, que posee el 49% del capital accionario de Oxinova, y la sociedad chilena Oxi qui mInversiones Internacional es
Limitada, perteneciente al Gupo chileno Sintex-Oxiquim ("Oxiquin'), que posee el 51% del capital accionario de Oxinova. Oxinova consiste en una planta para producir resinas, ubicada en Puerto Ordaz,
Venezuel a, destinada principal nente a abastecer con esta materia prima a las plantas de tableros de MDF y PB que Masisa posee en el nmisno lugar a través de su filial indirecta venezol ana Fibranova C. A
("Fibranova"). (Il) Con fecha de hoy Fibranova ha suscrito con Oxi qui mun acuerdo por el cual la primera conpra a | a segunda su participaci 6n accionaria en Oxi nova de 51% en un precio de US$ 11.000.000. Con
esta operaci 6n, Masisa, a través de sus referidas filiales, pasa a tener el 100% de Oxinova, lo que le permite fortal ecer su posicién conpetitiva a través de asegurar el control de un insunp estratégico en

forma integrada. Oxiqui mmantendra un contrato de operaci 6n de la planta de resinas de Oxinova. La entrega a Fibranova de |a Adm nistraci 6n de Oxi nova se haréa con fecha 5 de nayo de 2008.
"En sesi6n de Directorio extraordinaria celebrada con fecha 20 de febrero de 2008, Masisa ha decidido deslistar de la Bolsa de Valores de Nueva York (New York Stock Exchange) ("NYSE') sus Acciones de

Depé6sito Anmericanas ("ADSs"), las que representan acciones ordinarias sin valor nom nal de Msisa (las "Acciones Odinarias") y que estan evidenciadas por Recibos de Depésito Anericanos ("ADRs"). Masi sa

tanbi én ha decidido poner térmno al acuerdo de depdsito relativo a |os ADSs (Deposit Agreenent) (el "Acuerdo de Depdsito") celebrado con fecha 24 de marzo de 2005 con el Banco de Nueva York cono banco
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depositario (el "Banco Depositario"). Masisa tiene la intencio6n, en cuanto se le pernmita una vez efectuado su desliste de la NYSE y termi nado su programa de ADR, de cancelar su registro y poner término a sus
obl i gaci ones de presentaci én de informes bajo |as Secciones 12(g) y 15(d) de |la Ley de Operaciones de Valores de |os Estados Unidos de América de 1934, segln sus nodificaciones (Securities Exchange Act) (la
"Ley de Operaciones de Valores"). La decisio6n del Directorio de deslistar las ADSs de |la NYSE, termnar su prograna de ADR y cancelar su registro, se basa en varios factores, siendo |os principales que en |la
actual i dad nenos del 5% de |as Acciones Odinarias se manti enen como ADSs y que ésta decision permitiria a Masisa reducir sus gastos operacional es. Msisa contenpla presentar el Formulario 25 a |a Comi sion
de Bolsa y Valores de |os Estados Unidos de América (Securities and Exchange Comisi6n) ("SEC') el 3 de narzo de 2008 y espera que el desliste de las ADSs ocurrira 10 dias después de |a presentaci 6n de dicho
formul ari o. Después del térm no del programa de ADRs, |os ADRs se conercializaran en el nmercado extrabursatil. Masisa notificard al Banco Depositario el 20 de febrero de 2008 su intenci 6n de poner térnmno a
su prograna de ADRs. En el nonento de dicha notificacién, el Banco Depositario establecerd una fecha de térmno para el Acuerdo de Depésito (la "Fecha de Térnmino") y le enviara la notificacion de dicha
fecha a los tenedores de |os ADRs. La Fecha de Término no sera anterior a 60 dias a contar de la fecha en que se notifique a |los tenedores de ADRs, estimandose que |la Fecha de Término ocurrira el o
al rededor del 28 de abril de 2008. Al térmno del Acuerdo de Depdsito, los tenedores de los ADRs tendran 60 dias para canjear sus ADRs por Acciones Ordinarias. Si un tenedor de ADR no canjea sus ADRs
dentro del periodo antes nencionado de 60 dias, el Banco Depositario estard autorizado para vender |as Acciones Odinarias representadas por dichos ADRs y |le proporcionara a |los referidos tenedores |as
utilidades netas de dichas ventas. Para poder permitir dichas ventas de Acciones Odinarias dentro del referido plazo, Masisa y el Banco Depositario han acordado nodificar el Acuerdo de Depésito para
disminuir de 1 afio a 60 dias el plazo durante el cual el Banco Depositario debe retener |as Acciones Odinarias que representan |los ADRs con posterioridad al térmno del Acuerdo de Depdsito. Finalnente,

hacenps presente que Masi sa mantendr& sus actual es practicas en térm nos de gobierno corporativo y continuard con su programa de rel aciones con inversionistas.

"Directorio de Masisa S. A (en adel ante "Masisa"), cunplo en informar el siguiente hecho esencial respecto de Masisa y sus valores de oferta publica registrados en el extranjero: Segln se anunci é previanmente
el 20 de febrero de 2008, el Directorio de Msisa en sesion celebrada con esa misma fecha, decidi6 desregistrar sus Acciones de Depésito Anmericanas (en adelante "ADSs") |as que representan acciones
ordinarias sin valor nonminal de Masisa (en adelante |as "Acciones Ordinarias"), y que estan evidenciadas por Reci bos de Depdsito Americanos (en adel ante "ADRs") de |a Bol sa de Val ores de Nueva York (New York
Stock Exchange) (en adelante la "NYSE'). Masisa present6 el Formulario 25 ante |a Conisién de Bolsa y Val ores de |os Estados Unidos (U S. Securities and Exchange Conmi ssion) (en adelante "SEC') el 3 de marzo

de 2008 y anticipa que el térmno del registro de los ADSs ocurrird en o alrededor del 13 de nmarzo de 2008, asumiendo que |a SEC no presente ninguna objecién al respecto.

"El Directorio de Masisa tanbi én ha decidido terminar el contrato de depésito relacionado con los ADSs (en adelante el "Contrato de Depésito") celebrado el 24 de marzo de 2005 con el Banco de Nueva York
(Bank of New York) conp el banco depositario (en adelante el "Banco Depositario"). El 20 de febrero de 2008, Masisa le notificé al Banco Depositario que deseaba termnminar su programa de ADRs. En el nonento de
di cha notificacién, el Banco Depositario estableci6 el 28 de abril de 2008 conp |la fecha de térmno para el Contrato de Depésito (en adelante la "Fecha de Térnmino") y le envid la notificaci6on de dicha fecha
a los tenedores de ADRs el 27 de febrero de 2008. Una vez term nado el Contrato de Depdsito, |los tenedores de ADRs tendran 60 dias, hasta el 27 de junio de 2008, para canjear sus ADRs por certificados de
Acciones Ordinarias, fecha hasta la cual los tenedores de ADRs mantendran | os misnps derechos que |os accionistas de Acciones Ordinarias. Si un tenedor de ADR no canjea sus ADRs al 27 de junio de 2008, el

Banco Depositario estara autorizado para vender |as Acciones Odinarias representadas por dichos ADRs y |l e proporcionara a los referidos tenedores el producto neto de di chas ventas.

"El 20 de febrero de 2008, Masisa tanmbi én anunci é su intenci6n de buscar |a cancelaci6n de su registro y el térmno de sus obligaciones relacionadas con |a presentaci 6n de infornes bajo |as Secciones 12(g) y

15(d) de la Ley de Mercado de Valores de | os Estados Uni dos de 1934, segun sus nodificaciones (en adelante la "Ley de Valores de USA"). Con notivo del referido desregistro y térmno, Masisa presentara en o
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al rededor del 13 de marzo de 2008 el Fornulario 15F ante |la SEC. En el nonmento de presentar el Formulario 15F, |as obligaciones de informaci 6n de Masisa bajo |as Secciones 12(g) y 15(d) de la Ley de Val ores
de USA se suspenderan de innmedi ato. Estas obligaci ones de presentaci 6n de informes se termnaran final mente después de un periodo de espera de 90 dias, sienpre y cuando |a SEC no presente ninguna objeci6n al
respecto. El hecho esencial infornado no tendrd efecto sobre las Acciones Ordinarias o |os demas accionistas de Masisa, ni se anticipan efectos financieros materiales sobre |los activos, pasivos o resultados

de Masisa a causa del térnmno de |as obligaciones de informacién a la SEC y del programa de ADRs.

"El Directorio de Masisa, en reunion de fecha 26 de narzo de 2008, acordé proponer a la proxima Junta Ordinaria de Accionistas de la Sociedad (la "Junta"), el pago de un dividendo definitivo de
US$10. 941. 768. Este nonto corresponde al 30% de la utilidad Iiquida distribuible del ejercicio term nado el 31 de dicienbre de 2007, que alcanzé |la suma de US$36.472.559. De esta nmanera el dividendo total
por acci 6n sera de US$0,0019305309. Se acordd proponer a la Junta que el dividendo sea pagado el dia 28 de mayo de 2008. En consecuencia, de ser aprobado dicho dividendo por la referida Junta, tendran
derecho al misnp |os accionistas que figuren en el Registro de Accionistas de |la Sociedad el dia 22 de mayo de 2008. Asinmisnp, se propondrd que el dividendo sea pagado en pesos chilenos, segun el tipo de
canbi o "dél ar observado" publicado en el Diario Oficial de fecha 22 de mayo de 2008. El aviso en virtud del cual se conmunicara a | os accionistas el acuerdo que adopte |la Junta respecto de este dividendo y su
forma de pago, seré& oportunanente publicado en el diario La Segunda de Santiago, sin perjuicio de que ademas se informara al nercado conb hecho esencial .

Con fecha 30 de abril de 2008, |a Sociedad infornd a |la Superintendencia de Valores y Seguros, asi conp también a las bolsas de valores, |lo siguiente: "1. Acuerdos adoptados por |la Junta Odinaria de
Accioni stas de Masisa celebrada el 30 de abril de 2008 (la "Junta"): (a) El pago de un dividendo definitivo ninino obligatorio, con cargo a la utilidad |iquida distribuible del ejercicio termnado el 31 de
dicienmbre de 2007. El nonto total del dividendo a repartir es |la suna de US$10.941.768 que equivale al 30% de la utilidad |fquida distribuible del ejercicio 2007. En consecuencia, el dividendo total por
acci 6n sera de US$0,0019305309. El dividendo sera pagado el 28 de mayo de 2008 y tendran derecho al misnp |os accionistas que figuren inscritos en el Registro de Accionistas de Masisa el dia 22 de mayo de
2008. El dividendo sera pagado en pesos chilenos, segun el tipo de canbio "do6lar observado" publicado en el Diario Oicial de fecha 22 de mayo de 2008. El aviso en virtud del cual se conunicara a |os
accioni stas este acuerdo de dividendo y su forma de pago, sera oportunanente publicado en el diario La Segunda de Santiago. (b) Eleccién conp Directores de Masisa, por un periodo estatutario de tres afios,
de |os sefiores Roberto Salas Guzman, Ronald Jean Degen, Carlos Marin Oalla, Jorge Carey Tagle, Juan Carlos Méndez Gonzal ez, Enrique Seguel Mrel y Antonio Tuset Jorratt. 2. Acuerdos adoptados por el
Directorio con fecha 30 de abril de 2008, en sesioén cel ebrada innedi atanmente después de la Junta: (a) Eleccién conp Presidente del Directorio y de |a Conpafiia, del Director sefior Roberto Salas Guzman y cono
Vi cepresidente, del Director sefior Ronald Jean Degen. (b) Conposicioén del nuevo Conité de Directores, que estard integrado por |os sefiores Antonio Tuset Jorratt, Enrique Seguel Morel y Carlos Marin

O alla, estos dos ultinos el egidos con | os votos del accionista control ador.

Con fecha 12 de nayo de 2008, la Sociedad infornd a |la Superintendencia de Valores y Seguros, asi conp tanbién a las bolsas de valores, lo siguiente: "Con fecha 12 de nmayo de 2008 y en concordancia con la
informaci 6n contenida en el hecho esencial enviado a esta Superintendencia el 20 de dicienbre de 2007, |la sociedad brasilefia Masisa do Brasil Ltda., con la garantia de su matriz chilena Msisa, anbas
denoni nadas para estos efectos ("Masisa"), por una parte, y la sociedad brasilefia LP Brasil ParticipacBes Ltda, con la garantia de su matriz chilena Louisiana-Pacific South Arerica S. A, anbas rel aci onadas a
la entidad estadouni dense Loui siana-Pacific Corporation y denom nadas para estos efectos ("LP"), por la otra parte, suscribieron un contrato de conpraventa de acciones por nedio del cual Masisa vendid y
transfirio a LP el 75% de su planta de tableros estructurales Oiented Strand Board ("OSB") ubicada en Ponta Grossa, Brasil. Esta operacién se materializé a través de |la venta que hace Masisa a LP del 75% de

la participacién accionaria de |a sociedad brasil efia Masi sa OSB Indistria e Comércio S. A, denoninada para estos efectos ("OSB Brasil"), que fue constituida especial mente para estos efectos y a la cual, en
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forma previa a esta transacci 6n, Masisa aport6 |os equipos y demés activos fijos correspondientes a la planta de OSB, que tiene una capaci dad de producci én de aproxi madamente 350.000 netros cubi cos anual es.

El 25% restante de | as acciones de |a sociedad OSB Brasil quedara en propiedad de Masisa. Asinmisno y en forma sinultédnea a la firma del contrato de conpraventa de acciones, |as partes suscribieron un pacto

de accionistas que regula sus derechos y obligaci ones conp accionistas en |a sociedad OSB Brasil, acuerdo que entre otras cosas contenpla opciones "put" y "call" por la participaci én que Masisa mantiene en
la referida conpafiia. Asimisno, |las partes suscribieron en ese misnp instante una serie de contratos de servicios conpartidos por nedio de |los cuales se regulan ciertos servicios y/o sumnistros que Masisa y
LP se prestaran reciprocamente. El valor acordado por el total de los activos fijos de la planta de OSB es de US$ 74.000.000, cifra que es cercana al valor de |libros de estos activos, por lo que esta venta
no deberia tener efectos significativos en el resultado contable de Masisa. Este valor excluye el capital de trabajo. Del 75% de |a sociedad OSB Brasil que Masisa esta vendi endo a LP, Masisa recibié con esta
fecha la suma de US$ 44.400.000, cifra que corresponde al 80% del nonto acordado pagar por LP. El 20%restante serd pagado por LP a Masisa una vez que esta Ultima haga entrega fisica de la planta de OSB a la
soci edad OSB Brasil y se cunplan ciertas condiciones contenpladas en el contrato de conpraventa de acciones, |o que se estim sucedera a fines de julio de 2008. Hasta dicha fecha, Masisa operara |la planta de
OSB en virtud de un contrato de arriendo de |os equipos. Los fondos que Masisa obtenga por esta transacci 6n seran destinados principal mente a reducir endeudami ento y/o financiar inversiones de Masisa. Por
altino, reafirmanps que la decision de Masisa de desprenderse de sus activos de OSB obedece a su intencién de concentrarse en su negocio principal, cono lideres en Anérica Latina en la produccion y

conerci al i zaci 6n de tabl eros de madera para nuebles y arquitectura de interiores”.

Con fecha 1 de julio de 2008, |la Sociedad informd a |la Superintendencia de Valores y Seguros, asi conp tanmbién a |as bolsas de valores, |o siguiente: "Masisa es actualmente duefia del 100% de |a soci edad
argentina Forestal Argentina S.A. ("FASA"), con un 98,68% a través de su filial chilena Forestal Tornagal eones S.A. ("FTG') y el 1,32%restante en forma directa. FASA es una sociedad forestal cuyos activos
consi sten principalmente en aproxi madanente 38.000 hectéareas de plantaciones de pino, eucalyptus y terrenos plantables ubicadas en las provincias de Entre Rios y Corrientes, en Argentina. Mediante hecho
esenci al enviado con fecha 1 de junio de 2007, conplenentado por hecho esencial de fecha 3 de julio de 2007, |a Sociedad informd a esta Superintendencia que habia |l egado a un acuerdo de venta vinculante (el
"Contrato de Venta de FASA") con (i) la sociedad chilena Los Boldos S.A ("LBSA"), perteneciente a Diversified International Tinber Holdings LLC, una enpresa de inversiones forestales de |os Estados Unidos
de América; y (ii) con la sociedad chilena G upoNueva S. A ("Nueva"), matriz de Masisa, tendiente a la venta por parte de FTG a LBSA y Nueva, respectivanente, del 90% (un 80% a LBSA y un 10% a Nueva) de |la
partici paci 6n accionaria de FTG en FASA. El referido acuerdo contenpl aba que Masisa quedaria conp duefia directa del 10% restante de FASA. El acuerdo de venta antes nencionado queddé sujeto a |las condiciones
suspensivas normal es para este tipo de transacciones y, especialnmente, a la autorizacién de la referida transacci 6n por |la Conisién Nacional de Zonas de Seguridad en Argentina (la "Comisién"). En relacion
con | o reci én expuesto, informanos que con fecha 30 de junio de 2008 expiré el plazo contractual fijado en su nomento por las partes para el cunplinmiento de |las condiciones suspensivas antes nenci onadas, sin
que haya habido un pronunciamento de la Comsién autorizando la transaccién y la conpraventa de acciones definitiva, por lo que, conp consecuencia de lo anterior, el Contrato de Venta de FASA quedd

aut omati camente sin efecto para todos |os efectos legales y otros que correspondan. Debido a lo anterior, Masisa mantendréa su participaci 6n accionaria actual en FASA".

Asimsno, con fecha 1 de julio de 2008, la Sociedad infornd a |la Superintendencia de Valores y Seguros, asi conp tanbién a |las bolsas de valores, |o siguiente: "Mediante hecho esencial de fecha 15 de enero
de 2008, Masisa informd a esta Superintendencia que habia adquirido, por conpra a Brascan Brasil Ltda., en un precio de US$70.000.000, el 45,68% de |la participacién accionaria de |la sociedad brasilefia
Tafibras Participagbes S. A ("Tafibras") e, indirectamente, a través de Tafibras, el 37% de la participacién accionaria de |a sociedad brasilefia Tafisa Brasil S.A ("Tafisa Brasil"); lo anterior, con el
propo6sito de trabajar junto a |la sociedad portuguesa Sonae Indlastria SGPS, SA, ("Sonae Indastria"), en |la negociacién, acuerdo e inplenentaci 6n de una posible conbinaci 6n de gran parte de |os negocios de

tableros en Brasil de Tafisa Brasil y de la filial brasilefia de Masisa denom nada Masisa do Brasil Ltda. ("Masisa Brasil"). Sonae Indlastria es indirectamente el accionista controlador de Tafisa Brasil. En
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relacion con lo anterior, informanps que Masisa y Sonae IndlGstria no han |l egado a un acuerdo satisfactorio para anbas partes respecto de algunos térninos y condiciones esenciales para |la referida posible
conbi naci 6n de negocios en Brasil, por lo que han decidido poner térmno a |as negociaciones de nmutuo acuerdo. En nmérito de lo anterior, y conforme a |os acuerdos suscritos en su oportunidad por |as

nenci onadas partes, con esta fecha Masisa ha notificado a Sonae IndlGstria el ejercicio de su opci 6n denomi nada "Put Option", que obliga a Sonae Indistria a conprar a Msisa el 45,668% de Tafibras, en un

precio total de aproxi nedamente US$75.000.000. Esta conpraventa y pago del precio se materializaria el 31 de julio de 2008, pero por prérroga solictada por el conprador, |lo cual estaba contenplado en e
contrato de conpraventa, se postergdé al 1 de septienbre de 2008. La operaci 6n descrita en el parrafo anterior significard una utilidad no significativa para Masisa y |os fondos obtenidos por esta Ultinma

seran destinados a pagar deuda de |a Soci edad".
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